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業績サマリー (2)

		高千穂交易 タカチホ コウエキ

								売上高 ウリアゲダカ		YoY		営業利益 エイギョウ		YoY		経常利益 ケイジョウリエキ		YoY		当期純利益 トウジ k ジュン  リエキ		YoY		EPS(1)		DPS

						決算期 ケッサn		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(円) ヒャク		(円) ヒャク

						2020/3期 キ 		20,616		3.6		788		-20.4		885		-18.5		190		-61.2		21.4		24.0

						2021/3期 キ 		20,591		-0.1		886		12.4		926		4.6		548		187.7		61.6		25.0

						2022/3期 キ 		20,784		0.9		1,024		15.6		1,247		34.6		878		60.2		98.4		55.0

						2023/3期 キ 		23,360		12.4		1,376		34.4		1,588		27.3		1,205		37.2		134.2		133.0

						2024/3期(実) キ  ジッセキ		25,224		8.0		1,465		6.5		1,835		15.6		1,437		19.3		157.9		158.0

						2025/3期(会予) キ  カイ  ヨソウ		26,900		6.6		2,050		39.9		2,000		8.9		1,490		3.6		163.9		160.0

						2024/3期 2Q キ 		12,729		14.5		713		22.2		1,057		18.2		717		9.2		78.9		24.0

						2025/3期 2Q(会予) キ 		12,400		-2.6		770		7.9		750		-29.1		540		-24.8		59.4		58.0

						（出所)決算短信 ケッサn

						(1)2022/3期〜2024/3期の過去EPSは潜在株式調整後で、2020/3期〜2021/3期は潜在株式はない。 キ  キ  カコ センザイ チョウセイ キ  キ  センザイ センザイ
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業績サマリー

		高千穂交易 タカチホ コウエキ

						決算期 ケッサn		売上高 ウリアゲダカ		YoY		営業利益 エイギョウ		YoY		経常利益 ケイジョウリエキ		YoY		当期利益 トウジ k リエキ		YoY		EPS(1)		DPS

								(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(円) ヒャク		(円) ヒャク

						FY19/3		19,894		1.7		989		49.1		1,086		53.8		491		275.3		53.5		24.0

						FY20/3		20,616		3.6		788		-20.4		885		-18.5		190		-61.2		21.4		24.0

						FY21/3		20,591		-0.1		886		12.4		926		4.6		548		187.7		61.6		25.0

						FY22/3		20,784		0.9		1,024		15.6		1,247		34.6		878		60.2		98.5		55.0

						FY23/3(実) ジツ 		23,360		12.4		1,376		34.4		1,588		27.3		1,205		37.2		134.2		133.0

						FY24/3(会予) カイ ヨソウ		24,800		6.2		1,620		17.7		1,600		0.7		1,249		3.6		137.7		137.0

						FY23/3 2Q		11,118		16.0		584		35.4		894		82.5		657		96.8		73.3		24.0

						FY24/3 2Q(会予) カイ  ヨ 		12,100		8.8		710		21.5		700		-21.7		480		-27.0		52.9		53.0



						（出所)同社決算発表資料よりSIR作成 ドウシャ ケッサn シリョウ サクセイ

						(1) FY19/3期〜FY23/3期の過去EPSは潜在株式調整後、予想EPSは期中平均株式数で算出。 キ  キ  カコ センザイ チョウセイ ヨソウ キチュウ ヘイキn カブシキ サンシュテゥ

														65





事業別売上高・セグメント営業利益(23年3通期)

		高千穂 タカチホ

						FY23/3期事業別売上高・セグメント営業利益　(単位:百万円) キ  タンイ ヒャク

								クラウドサービス&サポート				システム				　デバイス				合計 ゴウケイ				調整額 チョウセイ		PL計上額 ケイジョウ

										前期比 ゼンキ				前期比 ゼンキ				前期比 ゼンキ				前期比 ゼンキ						前期比 ゼンキ

						売上高 ウリアゲ

						1. 外部顧客への売上高 ガイブ コキャク ウリ		2,385		12.8%		9,630		-2.7%		11,344		29.3%		23,360		12.4%		-		23,360		12.4%

						2. セグメント間の内部 売上高又は振替高 ナイブ ウリアゲ ダカ マタハ  フリカエ ダカ		-				-				-				-				-		-



						計 ゴウケイ		2,385		12.8%		9,630		-2.7%		11,344		29.3%		23,360		12.4%		-		23,360		12.4%

						セグメント営業利益 エイギョウ リエキ		506		28.5%		92		-31.9%		776		57.1%		1,376		34.4%		-		1,376		34.4%

						出所:同社決算短信よりSIR作成 シュッショ ドウシャ ケッサn タンシン  サクセイ





セグメント別売上高、営業利益、営業利益率

		高千穂 タカチホ								セグメント別売上高、営業利益、営業利益率  FY23/3期〜FY24/3期　(単位: 百万円) ベテゥ ウリアゲ エイギョウ エイギョウ リツ  キ  キ  タンイ ヒャク

										セグメント				FY23/3期 キ 		FY24/3期 キ 		前期比 ゼンキ

														(実績) ジッセキ		(会社予想) カイ sh ヨ  ソウ 		増減幅 ゾウゲn		増減率

										クラウドサービス&サポート		売上高		2,385		2,800		414		17.4%

												営業利益		506		600		93		18.4%

												営業利益率		21.20%		21.40%		+0.2pt		-

										システム		売上高		9,630		9,800		169		1.8%

												営業利益		92		160		67		72.5%

												営業利益率		1.00%		1.60%		+0.6pt		-

										デバイス		売上高		11,344		12,200		855		7.5%

												営業利益		776		860		83		10.7%

												営業利益率		6.80%		7.00%		+0.2pt		-

										合計		売上高		23,360		24,800		1,439		6.2%

												営業利益		1,376		1,620		243		17.7%

												営業利益率		5.90%		6.50%		+0.6pt		-

										出所: 同社決算説明資料よりSIR作成





連結PL予想

		高千穂 タカチホ

						連結PL主要数値 FY23/3期〜FY24/3期　(単位: 百万円) レンケテゥ シュヨウ スウ キ  キ  タンイ ヒャク

								FY23/3期 キ 				FY24/3期 キ 				前期比 ゼンキヒ 

								実績				(会社予想) カイ ヨソウ				増減額		増減率 ゾウゲn

						売上高		23,360				24,800				1,439		6.2%

						売上総利益		5,838				6,210				371		6.4%

						売上総利益率(%)		25.0%				25.0%				－		+0.0pt

						販管費		4,461				4,590				128		2.9%

						営業利益		1,376				1,620				243		17.7%

						営業利益率(%)		5.90%				6.50%				－		+0.6pt

						経常利益		1,588				1,600				11		0.7%

						経常利益率(%)		6.80%				6.50%				－		-0.3pt

						当期利益		1,205				1,249				43		0.0

						ROE(%)		7.7%				7.7%				－		+0.0pt

						EPS(円) エン 		134.69円 				137.74円				+3.05円		－

						１株当たり年間配当金(*)		133円				137円				+4円		－

						出所: 同社決算説明資料よりSIR作成



(*)１株当たり年間配当金：配当性向100%の方針に則り、当期純利益全額を期末株式数で除して計算（EPSは当期純利益を期中平均株式数で除して計算）



新中期経営計画2022-2024

				新中期経営計画 2022-2024　(単位: 百万円) シn チュウキ ケイエイ タンイ ヒャク																新中期経営計画 2022-2024　(単位: 百万円) シn チュウキ ケイエイ タンイ ヒャク

								新中期経営計画 2022-2024 シn チュウキ ケイエイ																新中期経営計画 2022-2024 シn チュウキ ケイエイ

				年度 ネンド		FY22/3期 キ 		FY23/3期 キ 		FY24/3期 キ 		FY25/3期 キ 								年度 ネンド		FY22/3期 キ 		FY23/3期 キ 		FY24/3期 キ 		FY25/3期 キ 

						実績 ジッセキ		1年目(実績) ショネンデ メ  ジッセキ		2年目(計画) ネn ケイカ		最終年度(計画) サイシュウ ケイカク										実績 ジッセキ		1年目(実績) ショネンデ メ  ジッセキ		2年目(計画) ネn ケイカ		最終年度(計画) サイシュウ ケイカク

				売上高 ウリアゲ		20,784		23,360		24,800		26,000								売上高 ウリアゲ		20,784		23,360		24,800		26,000

				経常利益 ケイジョウ		1,247		1,588		1,600		2,000								経常利益 ケイジョウ		1,247		1,588		1,600		2,000

				当期利益 トウキ  リエキ		878		1,205		1,249		1,400								当期利益 トウキ  リエキ		878		1,205		1,249		1,400

				ROE		6.0%		7.7%		7.7%		10.0% (目標) モクヒョウ								ROE		6.0%		7.7%		7.7%		10.0% (目標) モクヒョウ

												8.0% (必達) ヒッタテゥ																8.0% (必達) ヒッタテゥ

				1株当たり配当金 カブ アタリ  ハイトウキン 		55円 エn		133円 エn		137円 エn		配当性向100%(ROEが3期平均8%達成まで継続) ハイトウ キ  ヘイキn タッセイ ケイゾク								配当性向 ハイトウ		55.9%		98.7%		100.0%		100%(ROEが3期平均8%達成まで継続) キ  ヘイキn タッセイ ケイゾク



				出所: 同社決算説明資料よりIR作成																出所: 同社決算説明資料よりIR作成





資本政策





事業部別売上高・営業利益

				セグメント別売上高・営業利益の推移 (単位: 百万円) ジギョウ ウリアゲ エイギョウ スイイ タンイ ヒャク



						FY19/3期 キ 								FY20/3期 キ 								FY21/3期 キ 								FY22/3期 キ 								FY23/3期 キ 

						金額 キンガク		前期比 ゼンキ		構成比 コウセイ				金額 キンガク		前期比 ゼンキ		構成比 コウセイ				金額 キンガク		前期比 ゼンキ		構成比 コウセイ				金額 キンガク		前期比 ゼンキ		構成比 コウセイ				金額 キンガク		前期比 ゼンキ		構成比 コウセイ

				クラウドサービス&サポート		1,916		-		9.6%				2,122		10.8%		10.3%				1,940		-8.6%		9.4%				2,115		9.0%		10.2%				2,385		12.8%		10.2%

				システム システム		10,536		-		53.0%				10,442		-0.9%		50.6%				10,749		2.9%		52.2%				9,895		-7.9%		47.6%				9,630		-2.7%		41.2%

				デバイス		7,442		-		37.4%				8,051		8.2%		39.1%				7,901		-1.9%		38.4%				8,773		11.0%		42.2%				11,344		29.3%		48.6%

				連結売上高合計 レンケテゥ ウリアゲ ゴウケイ		19,894		1.7%		100.0%				20,616		3.6%		100.0%				20,591		-0.1%		100.0%				20,784		0.9%		100.0%				23,360		12.4%		100.0%



				クラウドサービス&サポート		302		-		30.5%				268		-11.3%		34.0%				454		69.4%		51.2%				394		-13.2%		38.5%				506		28.4%		36.8%

				システム システム		431		-		43.6%				182		-57.8%		23.1%				154		-15.4%		17.4%				135		-12.3%		13.2%				92		-31.9%		6.7%

				デバイス		255		-		25.8%				336		31.8%		42.6%				276		-17.9%		31.2%				494		79.0%		48.2%				776		57.1%		56.4%

				連結営業利益合計 レンケテゥ エイギョウ ゴウケイ		989		49.1%		100.0%				788		-20.3%		100.0%				886		12.4%		100.0%				1,024		15.6%		100.0%				1,376		34.4%		100.0%



				クラウドサービス&サポート		15.8%								12.7%								23.4%								18.6%								21.2%

				システム システム		4.1%								1.7%								1.4%								1.4%								1.0%

				デバイス		3.4%								4.2%								3.5%								5.6%								6.8%

				営業利益率(全社平均) エイギョウ ゼンシャ ヘイキn		5.0%								3.8%								4.3%								4.9%								5.9%



				出所: 有価証券報告書、決算短信、ファクトブックよりSESSAパートナーズ作成 シュッショ ユウカショウケn ホウコク ケッサn タンシ サクセイ

				(注1)各事業は千円の桁を四捨五入で百万円単位で表示。従って連結売上高合計及び連結営業利益合計と若干の相違が生じる場合がある。 チュウ ✍️ センエン  ケタ シシャゴニュウ ヒャク タンイ ヒョウジ シタガッテ  レンケテゥ ゴウケイ オヨビ レンケテゥ エイ ゴウケイ ジャッカn ソウイ ショウジ バアイ





																								　　　　





資本戦略の状況





3つのセグメント、商品類

								セグメント						主な事業内容 オモナ ジギョウ		主な会社 オモナ カイシャ

										クラウドサービス&サポート

												クラウドサービス&サポート商品類 ショウヒn ルイ		クラウドサービス(MSPサービス含む)・システムセグメントの各商品類に関するシステム保守・システム運用受託(アウトソーシング)・運用監視サービス		当社 トウシャ





										システム

												リテールソリューション商 品類 ショウヒnルイ		商品監視システム(万引き防止装置、センサーケーブル式警報機、セキュリティタグ等)、映像監視システム等のシステム設計、販売、各種システム設計・設置		当社、マイティキューブ(株) トウシャ カブ





												ビジネスソリューション商 品類 ショウヒnルイ		入退室管理システム、映像監視システム、ネットワーク関連機器(クラウド型無線LANシステム等)、物流・在庫管理システム等のRFIDタグ及びその周辺機器、メールインサーティングシステム(封入封緘機)等の販売、各種システム設 計・設置		当社、マイティキューブ(株) トウシャ カブ





												グローバル商品類 ショウヒn		高度防火システム等の販売・設計・構築・設置		Takachiho Fire,Security & Services(Thailand) Ltd.、Guardfire Limited、Guardfire Singapore Pte.Ltd. トウシャ カブ





										デバイス

												エレクトロニクス商品類 ショウヒnルイ		各種半導体(アナログICなど)、センサー(シ
リコンマイクなど)、電子部品の販売		当社、TAKACHIHO KOHEKI (H.K.)LIMITED、提凱貿易(上海) 有限公司 トウシャ カブ





												メカトロニクス商品類 ショウヒnルイ		スライドレール、ガススプリング、キー、ダンパー、昇降システム等の安全・省力化機構部品等の販売		当社、TAKACHIHO KOHEKI (H.K.)LIMITED、提凱貿易(上海) 有限公司、Takachiho America, Inc. トウシャ カブ









セグメント体系の変更



システム

デバイス

システム

デバイス

旧セグメント

新セグメント

クラウドサービス＆サポート



クラウドサービス&サポートの内訳

																クラウドサービス＆サポート売上高内訳





MSPサービス契約状況の推移

														MSPサービス契約状況の推移 ケイヤク ジョウキョウ スイイ



（※）月次解約率：１ヶ月の契約解約数÷前月末の累計契約数



システムのリテールとビジネスの内訳

								リテールソリューション・ビジネスソリューション売上高内訳



※サブセグメント名称変更に伴い、2022年３月期実績の一部組換えを実施しております（リテール＋53M、ビジネス▲53M）



デバイスのエレキ・メカトロの内訳と用途

										デバイス売上高内訳





受注高・受注残

										デバイスセグメントの受注高及び受注残 ジュチュウ オヨビ ジュチュウ												システムセグメントの受注高及び受注残 ジュチュウ オヨビ ジュチュウ





従業員数

																従業員数(名) ジュウギョウ スウ メイ 				1人当たり売上高(百万円)(2) ヒト ウリアゲ ヒャク

														セグメント		FY22/3期(1) キ 		FY23/3期 キ 		FY23/3期 キ 

														クラウドサービス&サポート		-		55		43.4

														システム		348		296		32.5

														デバイス		50		54		210.1

														報告セグメント ホウコク		398		405		-

														全社ベース(共有) ゼンシャ キョウユウ		90		91		-

														従業員合計 ジュウギョウ ゴウケイ		488		496		42.6(FY22/3)→47.1(FY23/3)





ロイヤルカスタマー戦略

												ロイヤルカスタマー戦略の進捗状況 センリャク シンチョク ジョウキョウ





主要財務指標

														決算期		FY19/3期		FY20/3期		FY21/3期		FY22/3期		FY23/3期

														EBITDA (百万円)		1,232		978		1,019		1,207		1,561

														ROE (%)		3.5		1.4		4.0		6.0		7.7

														ROA (%)		2.6		1.0		2.9		4.4		5.6

														ROIC (%)		4.2		2.9		3.6		4.5		7.0

														有利子負債残高 (百万円)		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

														ネット有利子負債残高 (百万円)		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

														D/Eレシオ (倍)		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

														ネットD/Eレシオ (倍)		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

														有利子負債／EBITDA		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

														自己資本比率 (%)		72.9		73.2		72.7		72.9		74.2

														総資産回転率 (回転） ソウゴ カイテn		1.1		1.1		1.1		1.0		1.1

														売上債権回転率 (回転） ウリアゲ カイテ		3.1		3.1		3.0		3.2		3.7

														仕入債務回転率 (回転） シイレ カイテn リテゥ		5.4		5.7		5.8		5.4		5.8

														現預金/純資産 (%) ゲンヨキn ジュンシサn		33.4		33.4		30.8		32.6		20.4

														現預金/時価総額 (%) ゲンヨキン  ジカソウガク		74.8		72.7		59.9		50.6		20.1







簡易キャッシュフロー



														決算期		FY19/3期		FY20/3期		FY21/3期		FY22/3期		FY23/3期

														営業キャッシュフロー (1) エイギョウ		940		250		754		1,185		-1,387

														投資キャッシュフロー (2) トウシ		-135		-111		-775		-393		522

														財務キャッシュフロー ザイム		-679		-215		-214		-190		-303

														FCF (1)+(2)		805		139		-21		792		-865

														現金及び預金 ゲンキn オヨビ ヨキn		5,204		5,100		4,901		5,609		4,509





株主還元



(*)「３期平均」：中期経営計画初年度である2023年3月期以降の直近3期分の平均

配当金の推移と配当政策



バリュエーション 

																		同社と比較対象の類似企業(1) ドウシャ ヒカク タイショウ ルイジ キギョウ		PER(倍)(２) bai		EV/EVITDA倍率 バイリテゥ		PBR(倍) bai		PSR(倍) bai		ROE(%)		配当性向(3) ハイトウ		配当利回り(4)(%) ハイトウ		自己資本比率(%) ジコシホn		営業利益率(%) エイギョウ リツ 		有利子負債残高の有無 ユウリシ ウム

																														(%)

																		高千穂交易 タカチホ コウエキ		22.4		14.7		1.4		1.0		7.7		100		4.5		74.2		6.5		無し

																		電子部品・半導体商社25社平均 デンシブ ハンドウタイ ショウ シャ  ヘイキn		12.4		6.4		0.9		0.2		11.0		36		3.5		45.7		3.5		有り アリ 



																		情報セキュリティ22社平均 ジョウホウ シャ  ヘイキn		47.1		16.0		4.4		2.6		6.8		12		0.6		59.0		11.3		22社中、18社が有り シャチュウ sh アリ 



																		電子部品・半導体商社 + 情報セキュリティ47社平均 デンシブ ハンドウタイ ショウ ジョウホウ シャ  ヘイキn		26.4		10.9		2.5		1.3		9.1		25		2.1		51.9		6.9		47社中、43社が有り シャチュウ シャ  アリ 





																		出所:SPEEDAデータよりSIR作成 シュッショ サクセイ

																		(1) バリュエーションに係る株価は2023年7月21日の終値を用いている。注釈がない場合は直近決算の実績値。 カカワル カブカ ネn ガテゥ ヒ  オワリ モチ チュウシャク チョッキn ケッサn ジッセキ

																		(2) 今期会社予想EPSで計算。 コンキ カイシャ ヨソウ ケイサn

																		(3) 今期の1株当たり予想配当金と会社予想EPSで計算。 コンキ カブ ヨソ ハイトウ カイシャ ヨソウ ケイサn

																		(4) 今期1株当たり予想配当金と2023年7月21日の終値で計算。 コンキ カブ ヨソ ハイトウ カイシャ ヨソウ ケイサn





比較対象類似企業

						電子部品・半導体商社(２５社) デンシ ハンドウタイ ショウ		マクニカホールディングス(3132)、加賀電子 (8154)、レスターホールディングス(3156)、トーメンデバイス(2737)、リョーサン (8140)、シークス(7613)、RYODEN (8084)、東京エレクトロンデバイス (2760)、エレマテック(2715)、伯東 (7433)、立花エレテック(8159)、丸文(7537)、萩原電気ホールディングス(7467)、サンワテクノス(8137)、新光商事(8141)、三信電気(8150)、菱洋エレクトロ(8068)、都築電気(8157)、カナデン(8081)、たけびし(7510)、ダイトロン(7609)、明治電機工業(3388)、グローセル(9995)、東海エレクトロニクス(8071)、協栄産業 (6973)





						情報セキュリティ(22社) ジョウホウ		ラック(3857)、ソリトンシステムズ (3040)、ギガプライズ(3830)、GMOグローバルサイン・ホールディングス(3788)、デジタルアーツ(2326)、オプティム(3694)、サイバートラスト(4498)、グローバルセキュリティエキスパート(4417)、エルテス(3967)、アディッシュ(7093)、セキュア(4264)、網屋(3258)、アズジェント(4258)、バリオセキュア(4494)、バルクホールディングス(2467)、フーバーブレイン (3927)、サイバーセキュリティクラウド (4493)、エンカレッジ・テクノロジ(3682)、FFRIセキュリティ(3692)、かっこ(4166)、セキュアヴェイル(3042)、ディー・ディー・エス(3782) アミヤ 









バランスシート

										決算期 ケッサn		FY19/3期		FY20/3期		FY21/3期		FY22/3期		FY23/3期

										（資産の部） シサン ブ

										流動資産 リュウドウ シサン		16,209		16,236		16,516		17,390		18,302

										現金及び預金 ゲンキン オヨ ヨキン		6,303		6,199		6,000		6,708		4,509

										受取手形 ウケトリテガタ		375		371		206		188		376

										電子記録債権 デンシキロクサイケン		622		590		514		678		797

										売掛金 ウリカケキン		569		5,757		6,296		4,348		5,557

										契約資産 ケイヤク シサン		－		－		－		1,311		815

										商品及び製品 ショウヒン オヨ セイヒン		2,445		2,597		2,431		3,096		4,880

										その他 タ		782		840		1,066		1,058		1,365

										貸倒引当金 カシダオ ヒキアテ キン		△ 13		△ 122		△ 0		△ 0		△ 0

										固定資産 コテイ シサン		2,673		2,319		2,956		3,203		3,831

										有形固定資産 ユウケイ コテイ シサン		338		299		577		539		446

										建物及び構築物（純額） タテモノ オヨ コウチク ブツ ジュン ガク		18		12		232		211		200

										土地 トチ		128		117		115		111		－

										その他（純額） タ ジュン ガク		192		169		229		216		245

										無形固定資産 ム ケイ コテイ シサン		455		147		337		299		233

										投資その他の資産 トウシ タ シサン		1,879		1,872		2,041		2,364		3,151

										投資有価証券 トウシ ユウカ ショウケン		1,140		925		1,444		1,773		2,586

										繰延税金資産 クリノベ ゼイキン シサン		255		307		219		212		119

										その他 タ		484		640		377		377		445

										貸倒引当金 カシダオ ヒキアテ キン		△ 0		△ 0		△ 0		△ 0		△ 0

										資産合計 シサン ゴウケイ		18,883		18,556		19,473		20,593		22,133

										(負債の部） フサイ ブ

										流動負債 リュウドウ フサイ		4,420		4,174		4,547		4,807		4,952

										支払手形及び買掛金 シハライ テガタ オヨ カイカケキン		2,827		2,591		2,839		2,984		3,059

										未払法人税等 ミハラ ホウジンゼイ トウ		255		241		141		249		124

										契約負債 ケイヤク フサイ		－		－		－		913		947

										賞与引当金 ショウヨ ヒキアテ キン		267		235		270		294		387

										役員賞与引当金 ヤクイン ショウヨ ヒキアテ キン		22		1		13		30		34

										本社移転費用引当金 ホンシャ イテン ヒヨウ ヒキアテ キン		－		82		－		－		－

										その他 タ		1,047		1,021		1,283		334		398

										固定負債 コテイ フサイ		695		797		751		760		748

										長期未払金 チョウキ ミ バラ キン		－		35		42		31		20

										退職給付に係る負債 タイショク キュウフ カカワ フサイ		657		729		673		685		679

										役員株式給付引当金 ヤクイン カブシキ キュウフ ヒキアテ キン		－		－		－		9		9

										その他 タ		38		31		35		34		40

										負債合計 フサイ ゴウケイ		5,116		4,971		5,299		5,568		5,700

										（純資産の部） ジュンシサン ブ

										株主資本 カブヌシ シホン		13,561		13,537		13,872		14,561		15,478

										資本金 シホンキン		1,209		1,209		1,209		1,209		1,209

										資本剰余金 シホン ジョウヨキン		1,172		1,172		1,172		1,193		1,375

										利益剰余金 リエキ ジョウヨキン		12,411		12,388		12,722		13,377		13,979

										自己株式 ジコ カブシキ		△ 1,231		△ 1,231		△ 1,231		△ 1,218		△ 1,085

										その他の包括利益累計額 タ ホウカツ リエキ ルイケイガク		199		36		290		452		946

										その他有価証券評価差額金 タ ユウカ ショウケン ヒョウカ サガク キン		266		204		299		373		691

										為替換算調整勘定 カワセ カンサン チョウセイ カンジョウ		△ 55		△ 165		△ 58		41		227

										退職給付に係る調整累計額 タイショク キュウフ カカワ チョウセイ ルイケイガク		△ 11		△ 2		49		37		26

										新株予約権 シンカブ ヨヤク ケン		5		9		12		11		8

										非支配株主持分 ヒ シハイ カブヌシ モチブン		0		0		0		0		0

										純資産合計 ジュンシサン ゴウケイ		13,766		13,584		14,174		15,025		16,432

										負債・純資産合計 フサイ ジュンシサン ゴウケイ		18,883		18,556		19,473		20,593		22,133





PL

		高千穂交易





		決算期 ケッサn		FY19/3期		FY20/3期		FY21/3期		FY22/3期		FY23/3期

		売上高		19,894		20,616		20,591		20,785		23,360

		 売上原価		14,787		15,494		15,661		15,686		17,522

		売上総利益		5,107		5,122		4,930		5,099		5,838

		売上総利益率		25.7		24.8		23.9		24.5		25.0

		販売費及び一般管理費		4,118		4,334		4,044		4,075		4,461

		営業利益		990		788		886		1,024		1,376

		営業利益率		5.0		3.8		4.3		4.9		5.9

		 営業外収益		102		101		109		251		270

		受取利息配当金		23		25		21		29		47

		 営業外費用		5		4		69		28		58

		支払利息割引料		1		1				0

		持分法投資損益- 営業外		7		2		-2		7		9

		経常利益		1,087		885		926		1,247		1,588

		経常利益率		5.5		4.3		4.5		6.0		6.8

		 特別損益		-192		-298		2		-4		-103

		特別利益		4		68		4				0

		特別損失		196		366		2		4		103

		税金等調整前当期純利益		894		587		929		1,243		1,485

		税引前利益率		4.5		2.8		4.5		6.0		6.4

		 法人税等		403		397		381		365		280

		法人税等 - 当期分		407		425		357		382		320

		法人税等調整額 - 繰延分		-4		-28		24		-17		-40

		 親会社株主に帰属する当期純利益		491		191		548		878		1,205

		当期純利益率 トウキ ジュン 		2.5		0.9		2.7		4.2		5.2





キャッシュ・フロー計算書

		決算期 ケッサn		FY19/3期		FY20/3期		FY21/3期		FY22/3期		FY23/3期

		 営業活動によるキャッシュフロー		940		250		754		1,185		-1,387

		 減価償却費及び正ののれん償却費 - CF		242		190		133		183		185

		減価償却費 - CF		100		101		133		183		185

		正ののれん償却費 - CF		142		89		0		0		0

		 有価証券及び投資有価証券売却損益		0		-68		0		0		0

		投資有価証券売却損益		0		-68		0		0		0

		有形固定資産売却損益		0		0		0		0		82

		利息及び配当金の受取額 - 営業CF		25		26		21		32		47

		利息の支払額 - 営業CF		-1		-1		0		0		0

		 投資活動によるキャッシュフロー		-135		-111		-775		-393		522

		 有価証券及び投資有価証券の取得		0		0		-450		-250		-428

		投資有価証券の取得		0		0		-450		-250		-428

		 有価証券及び投資有価証券の売却		0		194		0		0		25

		 有形固定資産の取得及び売却		-69		-108		-363		-57		-104

		有形固定資産の取得		-70		-108		-363		-57		-134

		有形固定資産の売却		1		0		0		0		30

		 無形固定資産の取得及び売却		-69		-69		-200		-84		-33

		無形固定資産の取得		-69		-69		-200		-84		-33

		 財務活動によるキャッシュフロー		-679		-215		-214		-190		-303

		株式の発行		0		0		0		114		300

		株式の償還及び消却		-465		0		0		-80		0

		支払配当金		-224		-214		-214		-224		-604

		現金及び現金同等物に係る換算差額		8		-28		36		106		69

		現金及び現金同等物の増加額		134		-104		-199		708		-1,099

		現金及び現金同等物期首残高		5,069		5,204		5,100		4,901		5,608

		現金及び現金同等物期末残高		5,204		5,100		4,901		5,609		4,509

		フリーキャッシュフロー		805		139		-21		792		-865





image1.emf

KEMmE (ROE>EAIA ) ALORBI, [ROEEATHIS %] AKPICHEL, Tabke%l
o BER—RD2 UADBY S EER
» RECEQERHBBORSER

UREEE Dl FREWDIDH  JRNHERIC & BRIEEDR L

SRR RRY ® I7RRBEUAHMAOREEE
n BFREOMESRE b Di#{ u BTN AHREBEORR

u RERHISICHIT S BRER

ROE3#AF13

8%NiBB
. u ROESMITHIT8%EBBTHETIE
HBETORI TR 00%E HF
ROE>#AIR+
LIy IEERLL = BEREOERE

LSRRl 20T U EF LRSS

EEAARDOWE

e = KIS FRNDERE R
n » GABALOBAICRTNRSS

8 HARIZbOEHE HRERDERE

NSVRI—bDesE

AT RRE B E R 5 SIRTERL












出所: 同社決算説明資料からSIR作成
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出所: 同社決算説明資料


資本戦略の状況
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契約数


2023年3⽉末


16,921


ライセンス


新規契約数


2023年3⽉期


3,966


ライセンス


⽉次解約率


※


2023年3⽉期平均


0.33


％


MSP


サービス


KPI


■


MSP


サービス契約数推移


16,921


3Qに獲得した国内⼤⼿アパレルの店舗向けに、4Q期間も導⼊が進み、


ライセンス数が伸⻑


(2022年12⽉末


＋1,108
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Pl 20,616  3.6% 100.0%|| 20,591 -0.1% 100.0%(| 20,784 0.9% 100.0%|| 23,360 12.4% 100.0%|| 25,224 8.0% 100.0%
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業績サマリー

		高千穂交易 タカチホ コウエキ

								売上高 ウリアゲダカ		YoY		営業利益 エイギョウ		YoY		経常利益 ケイジョウリエキ		YoY		当期純利益 トウジ k ジュン  リエキ		YoY		EPS(1)		DPS

						決算期 ケッサn		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(円) ヒャク		(円) ヒャク

						2020/3期 キ 		20,616		3.6		788		-20.4		885		-18.5		190		-61.2		21.4		24.0

						2021/3期 キ 		20,591		-0.1		886		12.4		926		4.6		548		187.7		61.6		25.0

						2022/3期 キ 		20,784		0.9		1,024		15.6		1,247		34.6		878		60.2		98.4		55.0

						2023/3期 キ 		23,360		12.4		1,376		34.4		1,588		27.3		1,205		37.2		134.2		133.0

						2024/3期(実) キ  ジッセキ		25,224		8.0		1,465		6.5		1,835		15.6		1,437		19.3		157.9		158.0

						2025/3期(会予) キ  カイ  ヨソウ		26,900		6.6		2,050		39.9		2,000		8.9		1,490		3.6		163.9		160.0

						2024/3期 2Q キ 		12,729		14.5		713		22.2		1,057		18.2		717		9.2		78.9		24.0

						2025/3期 2Q(会予) キ 		12,400		-2.6		770		7.9		750		-29.1		540		-24.8		59.4		58.0

						（出所)決算短信 ケッサn

						(1)2022/3期〜2024/3期の過去EPSは潜在株式調整後で、2020/3期〜2021/3期は潜在株式はない。 キ  キ  カコ センザイ チョウセイ キ  キ  センザイ センザイ





井出社長写真





セグメント別売上高・営業利益

				セグメント別売上高・営業利益の推移 (単位: 百万円) ジギョウ ウリアゲ エイギョウ スイイ タンイ ヒャク



						2020/3期 キ 								2021/3期 キ 								2022/3期 キ 								2023/3期 キ 								2024/3期 キ 

						金額 キンガク		YoY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ

				クラウドサービス&サポート		2,122		10.8%		10.3%				1,940		-8.6%		9.4%				2,115		9.0%		10.2%				2,385		12.8%		10.2%				2,531		6.1%		10.0%

				システム システム		10,442		-0.9%		50.6%				10,749		2.9%		52.2%				9,895		-7.9%		47.6%				9,630		-2.7%		41.2%				9,857		2.4%		39.1%

				デバイス		8,051		8.2%		39.1%				7,901		-1.9%		38.4%				8,773		11.0%		42.2%				11,344		29.3%		48.6%				12,835		13.1%		50.9%

				売上高合計 ウリアゲ ゴウケイ		20,616		3.6%		100.0%				20,591		-0.1%		100.0%				20,784		0.9%		100.0%				23,360		12.4%		100.0%				25,224		8.0%		100.0%



				クラウドサービス&サポート		268		-11.3%		34.0%				454		69.4%		51.2%				394		-13.2%		38.5%				506		28.4%		36.8%				486		-4.0%		33.2%

				システム システム		182		-57.8%		23.1%				154		-15.4%		17.4%				135		-12.3%		13.2%				92		-31.9%		6.7%				-29		-		-2.0%

				デバイス		336		31.8%		42.6%				276		-17.9%		31.2%				494		79.0%		48.2%				776		57.1%		56.4%				1,008		29.9%		68.8%

				営業利益合計 エイギョウ ゴウケイ		788		-20.3%		100.0%				886		12.4%		100.0%				1,024		15.6%		100.0%				1,376		34.4%		100.0%				1,465		6.5%		100.0%



				クラウドサービス&サポート		12.7%								23.4%								18.6%								21.2%								19.2%

				システム システム		1.7%								1.4%								1.4%								1.0%								-0.3%

				デバイス		4.2%								3.5%								5.6%								6.8%								7.9%

				営業利益率(全社平均) エイギョウ ゼンシャ ヘイキn		3.8%								4.3%								4.9%								5.9%								5.8%



				出所: 決算説明資料とファクトブックよりSIR作成 シュッショ ケッサn セツメイ シリョウ サクセイ





				各年度の決算短信とファクトブックから図表を作成した。 カク  ネンドノ ケッサn t ズヒョウ サクセイ

																　　　　





クラウドサービス&サポート売上高内訳

										クラウドサービス&サポート売上高内訳 ウリアゲ ダカ ウチワケ

										24/3期決算説明資料の35ページ キ  ケッサn シリョウ





保守売上高内訳(形態別)

										保守売上高内訳(形態別) ホシュ ウリ ウチ ケイタイ

										24/3期決算説明資料の35ページ キ  ケッサn シリョウ





クラウドサービス売上高内訳のサービス別と形態別

				クラウドサービス売上高内訳(サービス別) ウリアゲ ウチ ベテゥ														クラウドサービス売上高内訳(形態別) ウリアゲ ウチ ケイタイベテゥ

												24/3期決算説明資料の35ページ キ  ケッサn シリョウ





MSPサービスの概要

										24/3期決算説明資料の33ページ キ  ケッサn シリョウ





MSPサービス契約数とKPI





Cloom

																																スマートオフィス「Cloom」※1

																														同社のHPの製品情報→スマートオフィス ドウシャ セイヒn





システムのリテールソリューションとビジネスソリューション





デバイスのエレクトロニクとメカトロニクス

		FY19/3		FY20/3		FY21/3		FY22/3		FY23/3		FY24/3

		3319		3673		3967		4452		6941		8344

		0.20246767								エレクトロニクス売上高 ウリアゲ								メカトロニクス売上高 ウリアゲ

		エレクトロニクス年率20.2%の成長 ネn セイチョウ

										24/3期決算説明資料の38ページ キ  ケッサn





ロイヤルカスタマー戦略

												ロイヤルカスタマー戦略の進捗状況 センリャク シンチョク ジョウキョウ

												24/3期決算説明資料の22ページ キ  ケッサン  セテゥ





セグメント区分変更及びセグメント別売上高・営業利益

				従来・新セグメント区分別の売上高・営業利益 (単位: 百万円) ジュウライ シン  クブn ベテゥ ウリアゲ エイギョウ タンイ ヒャク

						従来セグメント区分 ジュウライ クブn								新セグメント区分 シン  クブn								新セグメント区分 シン  クブn

						2024/3期 キ 								2024/3期 キ 								2025/3期(予想) キ  ヨソウ

						金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY(1)		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ

				クラウドサービス&サポート		2,531		6.1%		10.0%				3,113		30.5%		12.3%				4,200		34.9%		15.6%

				システム システム		9,857		2.4%		39.1%				9,275		-3.7%		36.8%				9,600		3.5%		35.7%

				デバイス		12,835		13.1%		50.9%				12,835		13.1%		50.9%				13,100		2.1%		48.7%

				売上高合計 ウリアゲ ゴウケイ		25,224		8.0%		100.0%				25,224		8.0%		100.0%				26,900		6.6%		100.0%



				クラウドサービス&サポート		486		-4.1%		33.2%				530		4.7%		36.2%				730		37.7%		35.6%

				システム システム		-29		-		-2.0%				-73		-		-5.0%				380		-		18.5%

				デバイス		1,008		29.9%		68.8%				1,008		29.9%		68.8%				940		-6.8%		45.9%

				営業利益合計 エイギョウ ゴウケイ		1,465		6.5%		100.0%				1,465		6.5%		100.0%				2,050		39.9%		100.0%



				クラウドサービス&サポート		19.2%								19.2%								17.4%

				システム システム		-0.3%								-0.8%								4.0%

				デバイス		7.9%								7.9%								7.2%

				営業利益率(全社平均) エイギョウ ゼンシャ ヘイキn		5.8%								5.8%								7.6%

				出所: 決算説明資料とファクトブックよりSIR作成 シュッショ ケッサn セツメイ シリョウ サクセイ

				(1): 従来セグメント区分の2023/3期からの増減率 ジュウライ クブn キ  ゾウゲn



				各年度の決算短信、ファクトブック決算説明資料から図表を作成した。 カク  ネンドノ ケッサn t ケッサn ズヒョウ サクセイ





クラウドサービス＆サポート売上高(計画的)

								(単位: 百万円) タンイ ヒャク

								クラウドサポート&サービス売上高予想 ウリアゲデ ヨソウ								クラウドサービス売上高予想内訳 ウリアゲ ヨソウ ウチ

								決算説明資料の１７ページ ケッサn





システム売上高(計画)

								システム売上高予想(単位: 百万円) ウリアゲ ヨソウ タンイ ヒャク

						決算説明資料の18ページ ケッサn シリョウ



リテールソリューション

ビジネスソリューション

グローバル



デバイス売上高(計画)

														デバイス売上高予想(単位: 百万円) ウリアゲ ヨソウ タンイ ヒャク

														決算説明資料の18ページ ケッサn シリョウ



エレクトニクス

メカトロニクス



受注高・受注残

										受注高(単位: 百万円) ジュチュウ タンイ ヒャク								受注残(単位:百万円) ジュチュウ ザn タンイ ヒャク

												24/3期決算説明資料の38ページ キ  ケッサn セテゥ





中期経営計画2022-2024

																																								中期経営計画 チュウ

				中期経営計画 2022-2024　(単位: 百万円) チュウキ ケイエイ タンイ ヒャク

				項目 コウモク		最終年度の2025/3期数値目標 サイシュウ キ  スウチモクヒョウ モクヒョウ 

				売上高 ウリアゲ		26,000

				経常利益 ケイジョウ		2,000

				当期純利益 トウキ  ジュン  リエキ		1,400

				ROE		10.0% (目標) モクヒョウ

						8.0% (必達) ヒッタテゥ

				配当性向 ハイトウ		100%

						ROEが3期平均8% キ  ヘイキn

						達成まで継続 タッセイ ケイゾク

				出所: 決算説明資料よりSIR作成

																																								中計の数字を使ってSIR作成 チュウ スウ ツカッテ サクセイ





資本戦略図表

								同社の新中期経営計画2022-2024の29ページ ドウシャ シン  チュウ ケイエイ

								これは昨年のイニシャルカバレッジでも使っているから、英語版はそれを使えばいい。 サクネn ツカッテ エイゴ ツカエ



資本戦略

出所: 同社新中期経営計画2022-2024



主要財務指標 

														決算期		2020/3期 キ 		2021/3期 キ 		2022/3期 キ 		2023/3期 キ 		2024/3期 キ 

														営業利益率(%) エイギョウ		3.8		4.3		4.9		5.9		5.8

														EBITDAマージン(%) 		4.7		4.9		5.8		6.7		6.6

														ROE (%)		1.4		4.0		6.0		7.7		8.6

														ROA (%)		1.0		2.9		4.4		5.6		6.4

								計算 ケイサn						総資産回転率(回) ソウシサn カイ カイ 		1.10		1.08		1.04		1.09		1.12

				43525		43891		44256						財務レバレッジ(倍) ザイム バイ 		1.37		1.37		1.37		1.35		1.36

		製品商品 セイヒn ショウヒn		2445		2706		2578						当期純利益率(%) トウキ 		0.9		2.7		4.2		5.2		5.7

		売上原価 ウリアゲ ゲンカ 		14787		15494		15661						自己資本比率(%) ジコシホn		73.2		72.7		72.9		74.2		73.3

		日数 ニッスウ		365		365		365						有利子負債残高 (百万円)		0		0		0		0		49

		棚卸資産回転期間(日数) タナオロシ シサn カイテn キカn ニッスウ				60.6723570414		61.5752506226						ネット有利子負債残高 (百万円)		-6,200		-6,001		-6,709		-4,509		-4,822

														D/Eレシオ (倍)		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		売上債権 ウリアゲ		6690		6720		7018						ネットD/Eレシオ (倍)		-0.46		-0.42		-0.45		-0.27		-0.29

		 売上高 ウリアゲ		19894		20616		20591						棚卸資産回転日数(日数) タナオロシ シサn カイテn ニッスウ ニッスウ		59.4		58.6		64.3		83.1		95.4

		日数 ニッスウ		365		365		365						売上債権回転日数(日数） ウリアゲ カイテ ニッスウ ニッスウ		108.2		108.5		103.0		95.4		92.9

		売上債権回転期間(日数）				118.7099825378		121.7612063523						仕入債務回転日数 (日数） シイレ カイテn ニッスウ ニッスウ		63.8		63.3		67.8		62.9		57.0

														現預金/純資産 (%) ゲンヨキn ジュンシサn		33.4		30.8		32.6		20.4		21.2

		仕入債務 シイレ		2827		2592		2840						現預金/時価総額 (%) ゲンヨキン  ジカソウガク		72.7		59.9		50.6		20.1		14.1

		売上原価 ウリアゲ ゲンカ 		14787		15494		15661						営業キャッシュフロー (1) エイギョウ		250		754		1,185		-1388		1,642

		日数 ニッスウ		365		365		365						投資キャッシュフロー (2) トウシ		-111		-775		-393		522		29

		仕入債務回転期間(日数) シイレ カイテn キカn ニッスウ				63.829062863		63.2999169913						財務キャッシュフロー ザイム		-215		-214		-190		-303		-1,459

														フリーキャッシュフロー (1)+(2) (百万円) ヒャクマ		139		-21		792		-866		1,671

														現金及び預金 (百万円) ゲンキn オヨビ ヨキn ヒャクマ		5,100		4,901		5,609		4509		4,871





バリュエーション 

						同社と比較対象の類似企業(1) ドウシャ ヒカク タイショウ ルイジ キギョウ		PER(倍) bai		PER(倍)(2) bai		PBR(倍) bai		ROE(%)		営業利益 エイギョウ		営業利益率 エイギョウ リツ 		EV/EVITDA		配当性向 ハイトウ		配当性向 ハイトウ		配当利回り ハイトウ		PSR(倍)(6)		株主資本 カブヌシ ジコシホn

								実績 ジッセキ		予想 ヨソウ		実績 ジッセキ		実績 ジッセキ		変化率(%)(3) ヘn		(%)(4)予想 ヨソ		(倍) 実績 バイ ジッセキ		(%) 実績 ジッセキ		(%)(5) 予想 ヨソウ		(%)予想 ヨソ		予想 ヨソウ		比率(%) 実績 ヒリテゥ ジッセキ

						高千穂交易 タカチホ コウエキ		23.8		22.9		2.03		8.6		39.9		7.6		17.6		99.7		97.6		4.2		1.27		73.3

						半導体・電子部品商社22社平均 ハンドウタイ デンシ ショウ シャ  ヘイキn		10.8		12.0		0.96		10.0		-13.0		3.7		6.0		41.8		44.1		3.8		0.27		47.1



						情報セキュリティ18社平均 ジョウホウ シャ  ヘイキn		22.5		20.9		2.55		12.9		18.6		8.9		9.6		32.9		32.6		1.8		1.11		55.5



						出所:SPEEDAデータよりSIR作成 シュッショ サクセイ

						(1) 断りがない限り、株価は6月XX終値 コトワリ カブカ ガテゥ オワリ

						(2) 今期会社予想EPSで計算 コンキ カイシャ ヨソウ ケイサn

						(3) 前期から今期への営業利益伸び率 ゼンキ コンキ エイギョウ ノビリテゥ

						(4) 今期営業利益率 コンキ エイギョウ

						(5)今期の1株当たり会社予想配当と予想EPSで計算 コンキ カイシャ カイ

						(6)今期の会社売上高予想で計算 コンキ カイシャ カイシャ ヨソウ







比較対象類似企業

						電子部品・半導体商社(２2社) デンシ ハンドウタイ ショウ		マクニカホールディングス(3132)、加賀電子 (8154)、レスターホールディングス(3156)、トーメンデバイス(2737)、シーク(7613)、RYODEN (8084)、東京エレクトロンデバイス (2760)、丸文(7537)、立花エレテック(8159)、萩原電気ホールディングス(7467)、エレマテック(2715)、伯東 (7433)、新光商事(8141)、サンワテクノス(8137)、三信電気(8150)、都築電気(8157)、カナデン(8081)、たけびし(7510)、ダイトロン(7609)、明治電機工業(3388)、東海エレクトロニクス(8071)、協栄産業 (6973)





						情報セキュリティ(18社) ジョウホウ		SCSK(9719)、ティーガイア(3738)、NECネッツエスアイ(1973)、富士ソフト(9749)、インターネットイニシアティブ(3774)、日本ビジネスシステムズ(5036)、SBテクノロジー(4726)、シーイーシー(9692)、アイネット(9600)、AGS(3648)、ソリトンシステムズ (3040)、GMOグローバルサイン・ホールディングス(3788)、イーガーディアン(6050)、セキュア(4264)、エルテス(3967)、エンカレッジ・テクノロジ(3682)、ダイワ通信(7116)、アイビーシー(3920) フジ ニホn ツウシ









ページ数の関係削除した図表(株価の相対チャート)





ページ数の関係で削除した図表(セグメント・事業内容・担当会社)

										事業セグメント・事業内容・グループ各社 ジギョウ ジギョウ カクシャ

																																		https://www.youtube.com/watch?v=UFXq6PwZsYc

										出所: 同社決算短信 シュッショ ドウシャ ケッサn

										24/3期の決算短信の9ページ キ  ケッサn





ページ数の関係で削除した図表(MSPビジネスモデル)





Sheet11







Sheet12





Sheet1





image1.jpeg







image2.jpeg

800
700
600
500
400
300
200
100

0

23/10 2320 23/3Q

W RSP

23/4Q  24/1Q  24/2Q  24/3Q é4/4Q

mZ7yRY—EX






image3.jpeg

800
700
600
500
400
300
200
100

419
3w31 312 3?125 360_,,
67

23/1Q

23/2Q 23/3Q 23/4Q 24/1Q

BEHERST BXRy MRS

282

24/2Q 24/3Q

T LIRE(*1)

497

163

284

24/4Q






image4.jpeg

350

300

250

200

150

100

50

322

98
210

240
224 212 -
82 178 179 89 -
145 46 56
29 228
177 177
115 131 123 134 134

23/1Q 23/2Q 23/3Q 23/4Q 24/1Q 24/2Q 24/3Q 24/4Q

EMSPH—EFRX mZoftyZ7 R —EX






image5.jpeg

350 e

300

250

200 o

150

100

50

0

N ,189 o

145
| 5 M 38 |

43

140
102 1228 133 .

B £ — B 7 [ .

224

. SO |
212

B m 3

LB

23/1Q  23/2Q  23/3Q 23/4Q 24/1Q

mYT7 )Ty a v IRA

24/2Q 24/3Q  24/4Q

B 2Ry MRA(*2)






image6.jpeg

B 245365 HEE ST
B 2FEF YA MRS+

MSP# — & X RlE/HRE

O~@%—#@BDOY—ERELT
BEEIL L TR ()

e

MSPH — E X X3 REL G

cisco 1959 FEMESLANS 25 4]
Mera KI FEIRLANT S B 24 v b &
=, 75797 FECER

v 2777 FLETHRRRZAIERL
EACKERF DI A EE - B
vV RE-EROTU LY - Ih AR

777 REERLAN
VRT LA







image7.jpeg

— MSP¥% — E XKPI

2 OF
2024438 %

s Ok BRERWER oo

2023448 ~2024%3R 202345 ~20245%3A

2,91234—by7\ 0.48%

18,3055 1> =

U MSPH — EXEHEHER

18,305

8,000

20234 3 BEAD3Q - 4QHAM £

" T ICERAE T/ L TORAANBNKAER L LT
4,000

2,000

0,000

8,000

6,000

4,000

=l

. _-lllll
I R ST I R R P g o o5 o5 R







image8.jpeg

Meraki 8¢ Verkada

57 RERR 57 REEE
2y kD=0 )a—->3y BEEXaAVTF4 TSy b TA4—L4

e

o™ Microsoft

* B

s@IN-ToxT EEISIRY—ER - IH—






image9.jpeg

3,500

3152 3,242

3,000

2,500

2,000

1,500

1,000

500

0 |
2023F3 818 202438 #A

m GMS 752 595
B} 97 A 733 808
L /N 482 623
ExRE 472 366
B =Lty a— 2K -y 434 420
WAl 54 39

Z Dty 225 391






image10.jpeg

4,000

3,575
3,500 3,390
3,000
2,500
2,000
1,500
1,000
500
0
2023%F3AHH 2024F3HH
" GEEEE BRI 1,717 1,708
"Ry h-o3 SR 914 957
“RFIDYATA 373 343
A=07 YATA 386 567

- RFID:ERZAVWT. HEMTICY T DT —IERAEITITDVRATLA
o A=UDTVRT LHAHEK(FREZHBORICAN., HEODW
[FETHO—EFFRZEIMET D)






image11.jpeg

9,000
8,000
7,000
6,000
5,000
4,000
3,000
2,000

1,000

B RAERES

By iagER

B ERNES
W 732-2 Avb
Wi-fet -0
Wy 1-)
ARREE
HZofs

(MA-h- o0 - R, SREMRR. AOAR. ENXMEER

20233 A #A

633
1,309
2,724

497

341
1,063

364

7

8,344

2024fﬁéﬁﬁﬂ

1,184
1,555
2,192
667

615
1,161
356

12

12

W RS
Wy vy 347

B SR - EOE

BF74X

5,000
4,500
4,000
3,500
3,000
2,500
2,000
1,500
1,000

500

WIS T -

W& N E
B Exes
W731-2 Avb

Bz

4,403

202338 3
119

1,160
1,852
511
187
T7
21
241
230

4,491

119 59

73

7
21

29

20243 A3
59

822
2,170
534
264
73
29
282
254

MYy - 947 EERE. BBEAREATRE - ot - BE - KBARERIS






image12.jpeg

<zBREFHITLE(FEH) >

10.6M 10.7M 11.9M S APPPPR .

<OMVIVARIV—1E >

20215384 2022F3 4 2023F3 8 2024F3AH 2025F3 AH]






image13.jpeg

202433 2025F3R 3
S EHiE

mRT mIZUFY—ER







image14.jpeg

570
582

20243 3 20253 A
E=iE EHE






image15.jpeg







image16.jpeg







image17.jpeg

L ZF0oMy oy KR






image18.jpeg

2024%F3 7418
ES

202543 A%
S







image19.jpeg

202443 A H 202543 A
ESE =tHiE







image20.jpeg

30,000

25,000

20,000

15,000

10,000

5,000

26,092

24,213
23,176

2022%F3HH# 2023F3H# 2024F38#

W O5IRS&S W IURXTL B TFINMMR






image21.jpeg

14,000

12,000

10,000

8,000

6,000

4,000

2,000

12,765

10,717
10,034

2022F3HK 2023F3RAX 2024F3AXK

W O5JRS&S B IRTLHL WMTINMMR







image22.emf

HE BREED2025/35HERE

plla= 26,000
gy lEe3 2,000
LRI 1,400
10.0% (B1E)

ROE
8.0% (47%)
100%
B ROEA'383158%

ERLE THk














image23.png

HEMIE(ROE>EAIZN) M ED7=8HIC. TROE3HTIIB%iB | EKPIICEREL . Tl &R

u BER—NDAUADBETRER
B RS EDERFIBONGICE

FlZsAR

NS DSE AREBRDIF D MHIRIC & BFIERO™

B JPEERUAMAOHERE
u BN AMEE OFRIR

m PEFEEOBISHRECRL

ROE3#i7F15 u REAMICHT BEEER

8% MR

u ROESMATHITE%EBBY HF TIX

HEFTORIE AR 00% E

ROE>#EAIZ~

u HEEREDER

n I TIaVETIERICES
SEEARDHIE

LNy EFERLE R i
NSURI—bDEsE BAEEDE L

. i = R REOERE RS
" BCRAERAEELL " BEEREORBIEINESS
» EATZOBE BRADOES






image24.jpeg

i

178

4,500 F3

4,000 F3

3,500 1

3,000 A

2,500 @

37 R

23/07

TEXIEEME  (WTOPIX)

178

160 %

140 %

120 %

100 %

80 %

37 R

23/07

67 A

23/08

67 A

23/08

14

23/09

14

23/09

3%

23/10

3%

23/10

23/11

23/11

— BTHEXR

23/12

23/12

— TOPIX

24/01

24/01

— tENES

24/02

24/02

24/03

24/03

24/04

24/04

24/05

24/05

24/06

24/06






image25.jpeg

all AEXTHEM (MTOPIX)

178 358 658 14 34

160 %

140 %

120 %

100 %

80 %
23/07 23/08 23/09 23/10 23/11 23/12 24/01 24/02 24/03 24/04 24/05 24/06

— BT#E%E — TOPIX — #E%HES






image26.jpeg

757 RYph—ERX (MS PV —EREGT) « A
77 RY—bER&VAHR— | T2 AL MOEELEICET VAT AR
I P i 2E e VAT AEBERZE Ty NY—T) &
AR —E X

PR A7 o (75| &BhILERE, B h—7
— I NVREREE, X2 )T X% | gE
AL AT LEDOVRT At ke, KV AT
LERET « BB
ANBREHEH AT A, BBEHR AT A, Xy b
U— 7 BEgss (77U REIEHRL ANT AT A
BRI Y a—Y gV ) . R EEREIVATLAEDRFIDE S
P i E BEORFDE IR, A=A oY —F 4 TR
T A (B AEBE) ZEORE. FEVAT AR
it - RE
Takachiho
Fire, Security &
Services (Thailand)
7 a—3 )V BT AT DNEDIRGE « 35 - R - ®E Ltd.

Guardfire Limited

Guardfire Singapore Pte.Ltd.

Wt
TAKACHIHO KOHEKI
(H. K. ) LIMITED

w9l 5 (i)
A FRAH]
Lt
TAKACHIHO KOHEKI
SL—b, HARTY T F—, F N (H. K. ) LIMITED
AH hu=r ApE5E = AE 7)) w9l E 5 (i)
AIRAAH]
Takachiho America,
Inc.

BFEYER (Tl I1Cry) . B — (v
Vav<A77k7E) | BEFHRDIRE

T L7 b= ApELE







image27.jpeg








=535 | 2676 0 Sessa Investment Research

IS5 RY—ERXTIEY7TRIY T3 ETILOMSP(vx2—Y FH—Ex 70

oSO REREL L R ) S ! AR
WAV —ERDPENEREL>TWDE, ZNIETZTT RExy b7 — 78R DR
ERVCEEEREEARMGICT VN - I TELRY—ERTH D, MSPH—LE
ZADWNRERIFEREAD I Ea—K2y b7 — 71285 F X —H —DCiscott D
777 RBMERIANS AT LTHY ., MSPY —ERDORIEFEEIZ, Z DR E.
I7I7RY—EZDTA AR, BFRD3>E—FBOY - & LTHRELWL
TRt LTWS,
279 FY—ERFTEEARH—ERF)) 279 FY—ERFTEESARGFAZRER)
g 322 350
300 300
250 i 240 240
. 210 224 51y 2o 210 22491y
200 el 178 179 63 200 178 179
89 N 77 145
150 145 46 56 150
100 : 177 i 177 100 171
50 115 131 123 134 134 £ 122 133 140 156 164
0 0
23/1Q 23/2Q 23/3Q 23/4Q 24/1Q 24/2Q 24/3Q 24/4Q 23/1Q 23/2Q 23/3Q 23/4Q 24/1Q 24/2Q 24/3Q 24/4Q
BVSPH—EX  WZOMITY FH—EX BH 72773 VIR ARy FRA(*2)

AT EHRESRAER

MSPH— EX DEFESE
2GR

(*2) #EBEFA. MSPH —E X DR DO—IFELWHE

MSPH — B X DRI 2015F (CBRFE & Fath L C LR, NEFRICZ2IOEAMEM LT
W3, 2024/38A K DEHIE1£18,3055 A >~ X F DR TIRELIE£2,9125 1 &
v R, BREEKIFIF0.48/8—t > T, FEBITEKELRBIGRIZHR > TW D,

MSPH —E 2 DE AR ICBE L TIERE IR DOBRICERBA LT WS, MSPHY—E XX
BEaNL L, ITEREORY Z—R ENFEERLE R D, ZOFRTHRLOMSPY —E
ADERIMTEIC2DH Y . FTE1EEH ZCisco Merakin 7 5 7 R EMELRL ANKESL %
20128 SEYFE->THY ., MSPH—ERE LTOEBEORBBIIMELY ALY R
L, TATENBREADH D E LTWD, RIT, v hT—0 DK RE. &5
AVTFFVRE, TVRA Ny TTENY—EREZRHELTWE Z E A H, ZREDIE
FICHEARZREITTETHY | BVWENRICORA >TW D,

MSPH# — £ X DIE

F|FH BE - BSR
; P
FF |
dhe= A
[ 4
IT#BPY ~NLTFER Y B 2EA P A MRSFC*)
~ MSPH — £ X REE, p= R
cleco [55 Y FESHRLANS 27 L] O~ —HEDY—ERLLT
Meraki BIRLANT SE AL > b % ERAD PRI R )
! 1@ 59 K ETER @ M
= . 5 RH—p
%Eﬂ_fli—' v 77 FETHBRRE R @ g ; ZL‘ZZMZ
- —;-;;;;LAN v AR ORE A - B
e, v ORE-BEROTY LY - SR ® RSPk

J

HAT : RHRERBER (Y1) —FT U 7&Kk < (*2) O Ba A0 A —FEL L ATEE

~ Sessa Partners



=5FE3Z5 I 2676 ~ Sessa Investment Research

j‘ég;zgﬁz:g}? MSPH—EX%Z&EL 759 FH—EXRORRIIRAHOBELE |CMITLEEL

Eygxggfﬂ%&/_@/gﬁx BUBEADOEDTHD, AILTIEZIDI 77 P —ERERTFEEDE-Y—F
AR REFRBELMEMITITCHEY ., Y—EXEP X ROARIZ. BHO [
JEYV] o [ bTEY ] ADZEEORIRICAAIRELTWS, Y—EREY XX
DOERIEEICUTOEIEORITICL > TEIZDEMRZBEIE LTS,

® MSPH—EX - - - RIEJEBERE., KBEZX—T v MITA 2y X%

I£9,

e Ty 77 Ry —EXR - - - 7Ty b7 3 —L [Cloom] &£EIC7 At /LIE
hn. #EEMBa,

@ /T URBRY NIV - - A T4 ANRTIHOBELR L& BERFEIE,

EfEIC &L, 2024/38ARDOMSPY —EXHIHICE T ARILOHETES « 71
10.2%T18,3057 4/ > XR(1B1714 > ADEHR) & LTW3, S#id. ERELAN
2025380 MSPH— | HRRlE. NAT Uy RT7 =218 %F 7 4 RS, Wi-FiBICL 2 @R(LBET, 7
A 713% 7 ZAL | T FEADB AN —REED EFRIN, R TIEHIHRZEIF2025/3588(2
1$180,0007 F £ RICHRD EHELTWD, TOLIRFICEVT, FRAERE
Db EITOENAROND /-8, REREFBEREEED2025/3A0EEE Y
MIZRIAATW27,0007 1 £ 2 A 23,0007 14 £ XICEB LD, LD
ROETICE - THENE Y 272 13%~ERIE D& LTW5E, HUERDHEE

T 715%D27,0007 A £ > X (£2026/38 £ CoEMRZTBIET L LTWL 5,

MSPH — & 2 £22#)% & KPI
— MSPH#—E ZKPI

2024#38%

%) BRERHE 1 7 BOZKEE + 51 B R0 R

2023F4H8~2024%3R8

BIRBEFIZE o0

2023548 ~2024%3R

18,3055+£v= 2,91251tz 0.48%

B MSPY—E 2R

18,305
18,000
2023F3AHND3Q-4QHFREIE
16,000
FICERXRFP /LI TORANROEERL LT

14,000
12,000
10,000
8,000
6,000
4,000

. __-I.II

L A O P SR S M S S S S S ‘3'\0 B F R PP R PP P PP
& e o " v b bl

HAT RHRE G R

5
° Sessa Partners



%‘:F*Eﬁ% | 2676 s Sessa Investment Research

Verkada 2763 DY+
Fa2lrsqstF o0 X
=2 2—>532%
BRI EFEEF2 Y
b P

Cloomé& R ~— 7
T4 REZERITEZoZT
F#—EX

Cloomz & & 7354
BIEEDH L

279 FY—ERTEALTWAR Ry b 7—2770% 7 b

[Verkada (7 =LA K) | ($KEVerkadaErBEFERLLFEEE X2 T4V
Ja—>a >y TCRLIZENERREBEE L CEROREHRET-TWE, 777 R
BIRAAXA T, ANBEBEBIVXT LA, REBEw VY-t Wt HBEROYMEBELF Y
TAZOEFEDICBET B ZePAlgER 7 7V FREEF 2T oY) a— 3y
THY, AR= b7V BEFFLEODTNARXT, WOTH, EINnHTH, B
BERTAIENTES, £1-. AIR—ZDBGRBRICLY . BEDOAYZHREICE
ET5ZEbHED, BREATEHRTL3,0004 L EDBEAEEHNELICH D,

FE, BEHFOEZKRALCNATY Y FT—0DWEET B, HENFZDOEL DHEE
ARICIEL T, RDPWENICHEEZTD T EDHEMARERDON ZRE L TESE
BEDDLT— T ARAINHSTABW(T 2T A4 ET 4 « R=X K - 7 —F > 7)H
FT 4 RAEEATIEENENMLOOH D, AEIPERLI-AT— T4 R
[Cloom(Z /L —L4)] I EDOFERER. SFREOFAKR - EFHNORIE/L. KN
Iy N7 = BEIRRDIBIE, 74 ZADRE - BE - _BRibikE - BEREDE
BIEEOFHAL 7 4 RBHERAOIEE, HEDARE - PCYPRY—F 7+ VO
BLAN7 72287 0RIEIGE, ABWEIF 7 A DB AZYR—+T257F vk
T4+ —LTH5,

[Cloom(Z/L—L)] (&7 77 FEERI Ry h7—2 Y a—3> 3> [Cisco
Meraki] RO, #H&tx*a2UT47Zy b7 +—L [Verkadal] . @I/ IL—7
ISR —EREEETEZZIE T, APITEE LAERAEESEE &
ICEDTAR— M FT7 A R ZHETEH 77TV N —ERTHD, TDIZ N b,
EHTIEIN DI DU EONRESRZFA L TWBEE~D [Cloom(7/L—L4)]
DREEZEETHELTWDE, £/, 5%H [Cloom(Z/IL—L)] ITHEETE M
ZIERT LT 77 FEMOERIREZELL. 777 P —EXRFEDIL A%
BigEd &L TW,

A—bF;*+7414 X [Cloom] *1

Meraki 4¢ \erkada

570 REER 757 REER
9 pI—~G Y a~ay MAEEF2UTs TSV ET 4L

__4

{ ’
Q ¢loom
BE Microsoft
T
B
&BI/N-Toz7 EWISYRY—ER - Lo —

HAT B AR — L= EXL BRI [TKZaY R T 4]

6
~ Sessa Partners



=535 | 2676 0 Sessa Investment Research

B RTFLEITAVE

ELE Xy bMIUTF—ILyYyYa—3y, EVZXAYYa—3>y, ZJA—NLD
SEEHNIOEBHREINT WD, 2024/38DFT ESICEH® ZRREIE39.1%, EEMEE
B EbIE-2.0% CRIERBINN2EAPDEFZN 5298 AMHOKRFEE B -7, BICEIN
. NIE—BEOERICLEZ DT, Z7A—NILOBNY R T LEEZDEBNIED
FENPRETVEHMIZI0BD [2024/38RE - S R TF L2 AV M| 250),

DF—nYYa—aveaElrs EYERRYYa—aviELs
(Bf: BAM)

(B BAM)

aGMS
bl S L
"N L
RE
S i-Lts- -2 -
N AL
FDAth

3,575
3,390

2023F3AM1 2024F3RM 2023FE3A18 2024=3HM1
752 595 " GRS BN 1,717 1,708
733 808 "y p- TR 914 957
482 623 RFID¥A54 373 343
472 366 = SATA 386 567
434 420

e 55 + RFID:BEEALT, IHEMTICY/DF—YEHHBITZUATL
o A—UYUFURT L HASERERENEODICAN. HEOOY
225 391 [FETO—BEEE BT 2 )

HAT  EHRE SRS

Vr—iyl)z—>3>
(XIBIL VNG« TR
[A16F DEEE 5 0

EZPRX Y Y z2—>3>
AR RDES 71 R
AT ERD> T FHE

UF—ibyYa—avigyavbeEryivrga—RnE0RBESEAIAS NT v IR
b7 EDNBIESRE TONTE - RBESMROIBEL VERREICIRTELTWS, to
T, BEOFBEEIEFE, B - AEAEN ) T—ALY Y a—> a3 v ERODEEE
MICEET S, THAHRIIERERRATL - MBRERESXTL(ERH AT - B/
MUGKSESRERE) - X2V T4 X7 ED X2 T A BAH D, /-, BRAXT
DOMGREFIB L 7-BRAE Y R T LDRGEH ML LT WD, TFE, BRI R TLD
FBEISFE-THY., gL LTEASIEEBILROAEDRMP, hREI—/17
AAV IR ELT, [EEDLREETH-HOFAIEZI TS, EVXRAY
Ja—avigd 74 RENL, T—RE v 2—, TiHHEDODEBERERA T O
@HIFRLER>TWDS, BERICIZFAEEEE Y X T L, v b7 — 7 BE4EE.
ERIATZOLXF2UTAICETIEROTLELSNKREL, £/, R - TEE
BYRTLEFEORFIDZ 7R UOZOFED#ER R E, RHTL 7 bO =7 AL A >
2T LDOMBROFRET - BERURE - BREFHT-o-TWVD, EHIERICAERDE
74 AETDODAREEES AT LRERAATDY = 73S,

~ Sessa Partners



=Ti83Z5% | 2676

@ Sessa Investment Research

20— /NI Tl R I
F—BREDHN > X T4
A TFTLEE

HLBROEEN SO
FEH b B L7 1 2

IL/bR=JR%LEE

TA—NIVIEEERKY AT LADEE - BERUOHEIERORE - Rz, 74 X
EILPREERE. Ao PICHKBETRILF— @$77/F\f%ﬁz-EEW$I¥
Ty b REICATTITR>TWS,

Takachiho Fire,Security &Services(Thailand)Ltd.l&. X4 (CH LT, FEMRER.
MIRERED X2 T4 ICBITZaAVYILTA VT P ATLERFRUVBERER
SATLc NBEBEYRTL -ER/AAT IR ATLEDRFTEIT>TW
%, F7-Guardfire Limited & U*Guardfire Singapore Pte.Ltd.lZ. EF 77 > 7 #ius(C
;FSL\’C\ %EBHKVX?A@.:R.:‘I"\"E&JL’ETTO’CL\éo

BTFNLRETAV P

Bl AYMIZLZ FAZIREADFAZ I ZAD2ODOER SN TS,
2024/3H3 D55 L5 & EENZSIC o B EALLIZZENENS0.9%, 68.8%TH Y., T/84
ADEBENEICHODIEEIEIRLARELH o7, FTLEEHTH2023/38 L Y37 X~ b
DHFETERLAEVWEIT AV MIHE>TWE, FICRtEI X > FONERILKICER L 72
DOHMNTL v bA=2 X T2019/383H 5 2024/38 £ THOERRRZEKIL£20.2%TH > 7=,

XhbrR=sR%LES

9,000 o 34 f2-.
(B4 5AM) 8,344 )00 (B BHF)
8,000 4500 4,403
7,000 000
6,000 3,500
5,000 3,000
4,000 2,500
2,000
3,000 .
,600
2,000 1,000
1,000 12 500
0 64 6 0 3 1
2023431 2024374 20234344 20243 A A
R 633 1,184 RS Es 119 59
By s 1,309 1,555 mUE Y 347 1,160 822
Sy 2,724 2,792 SRS . A 1,852 2,170
B 732X Avh 497 667 RAZe= e 284
R WIEE T -
WAt - 341 615 BRI - TAVE 187 264
[ | o« N5
L L) 1,063 1,161 B Ll IS
B Y 21 29
= RIBE 364 356 "
7327 Avh 241 282
B Zof 7 12
"z o 230 254

(MA-h-t" -9 © EEEER.

ITLZb,OZsRiF7oN
A RELIX > DR
AzE5/

XH A= X TIE
202477 7 7 5 DEFTHEHE
HIEFANER FEIC
& BB 4

ESCIZE NE N s
HAT - FItERERAER

ILZ bAZIROFEFEBZITFATICERLETEIEEEERP, YV
RAVBREDE Y — BFBRBRETHD, BiD@EY . 2019/3r 5 DF N
FTERREIZ, 2021 FICRBIEZVZHEE LANTCIH(XTx b T7o/ 09—
Vo NXUBKEAS)EROBERICNZ T, FERRRIC ;5U—FQ4A®E%
L TCREREDHLITHRIEINMEZ., EEI’ELHA,. TNZIERICHAZEL. MRTE/Z
ENZEIFHEND,

AHPOZIRDFEFZIIRSA FL—IL - HRRXTY VS -y 7hoA—X
ZoN— - BESRT LR e, FEME, REkEZR LT 2EBERTH D,
FICEREECO VY EZ IV XA M T HEDATMEDRE - 5|1 - 2o (R 5
A RNL—L - ARRFY T - F—), YRATLFXyF DB - BEMEE (XS4
ML —ib - X T L), JE—HEOBIEE (X 74 ML —L - X2 /N=)R &I
fEhhTuLd,

MV YT - 47 AEERM. BBEAKETIRE - 104 - BE - KBAEREAS

8
s Sessa Partners



=835 | 2676

s Sessa Investment Research

A4 YIhRE<—EIEDE
BIRR
<2BEEMIG LS (FR) >

toem to7m JM = 1.9M

<OAVIVARIT—HH>

202153818 202253 A1 202353A1 2024F3/1 202553A1

AT AR BB E R

| 2024/38ARE

FatitBEREEE
&

BRIED B E DFET
EXFIzREE Lo 7

A4 YILHhRE7—EE&

u%v»ﬁxyv—%%tu\E&ﬁﬁMﬁ@%%ﬁLﬁ@vtﬁwé@%%%ﬁ
L. BBt Z2BIETEERTH D, AAVILHRZY—Id, 1YY OERFELE
3,000 U EnER L T quéo:@%%TMZO@QmEF%¢%%EJu
2022-2024DHTHRELTH Y., 1DBIEOAVILARE Y —##% 1304 LA (23D
&, 22BIIEEEFEIRLESZ20%T v 78 BT ETH B,

hERREEE D 2EH 02024/383 15, A4 VILHRZ~Y— 1 #$1171 (FE8H1E)
T, 2EETHFLSIIE28%IE L 51, ©EETFF LS II1IEFE L CEEZR
ERLEZED D, BREED2025/38IZ 4B ABICEBERZ{T>7ze —H. BAY
IWHZART—OHBIFRELY HEOT, ThEAH 0= 7 XA CR/EZDEA
BIIAM YT L W BN/-Z L &, VAT AT—OBEREDRENBIICTNAALS
ISR L TW3,

BEER—IOTEHEIL, T LEE252E24BFAETERAS.0%1E), =%H 2
142658 AF([E6.5%18), FHAZE18E307 AM([15.6%18), LM ZE14(537
BAM(EI.3%E)TH Y. FIRIIESHRDEF LT, BERITET NS 2 €S
A2 b OBIUEREAKE CEBL 72,

—7. FIZEE(IZE L T ERAIREN24.0% TRILORA > MET L7z, BRI
FICVRTLETAY FORHANY AT LEBETHE LZN2EAOEBINIEER %,
FTERMICETELZ2ENAET VL, WFELESREEXI$2023/38 D 19.1% A 5 0.978
4/FTﬁummB%@m2%t@otoﬁ&@%%%m\%itﬁﬁﬁéﬁﬁﬁ
Lma< ZD1=,. FHRERNGEWGEIL, TBENMBU S EREERATHZE

u@ofméouw4/h®fiﬁﬂ§Y®ﬁT%\ﬁ%i%%%ﬁ%ﬁ&%t
t:at¢of\§%ﬂ§$m5w&%uJF%lf%yh@ﬁTKMioto

BEMNROMBMUOKRARIL.6%EE Y, SEAROMUEXL%EZ LH->7-BH R

IZ. BEANNET2S3BAAOABERNGTLEEIN - ENEE LTz, £/, FRIF
E’C 280B H D EBMIALETTAIEDRED O HHMA L DMUIERAN193% E A Y
ZNUNDFREDBRUOERL Y 5 A o7,

B ITAY FOBEIILULTOBEY,

279K —ER&YFK—bEITXAV B

F4 Xy bTlE, MSPY —EZDINEEDILAKR VY T 7 FEY — EXEDHT
B HIBRECRST Y — Ez@%k%loruéofiﬁi%ﬁﬂﬁﬁﬂ¢%1%
1), EEFZITMESEAH(RL1%E). SHEFZEEIF2.0R4 > MET L19.2% &
AW

Rt I7AY bOFELESERERIZROBY ,

® REFEZE: FIFRHALIMMBELMBI, T—2tr X — - NNERDEF 74 XM
DANREEBYRT Ly b7 — 7 BEOERSFUIRADIEM, £ 7-—HRMEIESUE
EERLIIEHBINCOEA T,

@ /7T RY—EREE /77 NI —ERDOBMRILTE THEINZEMK L7z, MSP
Y—EREY TR YT a VIRADTIE LIS 2 A, RFy A
NR=hF—THHREBEDOEERFEICLYIIEFHDRUNICAE > 7o HIRD
MSPH — & 2 22#9%11318,305F A & > X THIEREALL8.2%1E TIBF IZHA L 72,
—A. ABRETEIX = YTV RTLRFRED. RBEFAR - M R777E)

DFEEICLZHEATR MEMEEBEHMEOE EIC LY EXFEZW LT 7,

?/E

9
s Sessa Partners



=5FE3Z5 | 2676 ~ Sessa Investment Research

SR TLDEREFFIL

o

BEFZED68.8% F R
FTEFNAIEITX

2025/34A
FEREL

Fat it BEREIEEH 5"
Bk, ERFEELEEL
BED].6%EZAL

PRTLETAVE
T L=I398EETEAM(FA2.4%%), BEXEAFEE /0 —/ILEREICEENTVLD
ZADRHRY ZAT LEMTENRELAFZETERMEML, BIFERB LBLT
1228 AMB> LA FR298AME B> T,
Al oAy b D3FEDT EEERERITRDOEY,
® UFT—iyYa—avid, PANLILAEIFICRFIDZGAL-EBRERY Y a1—
areeFa T4 YRTLMEMLAZZ EICMA. N2y 7R N TRITES
BERYATLENFRICHEE L. TLaE 328428 A H(F2.9%8) TH > 7=,

® LVRRY Y a—vavid ABRF T4 AAFAEEERY X T LR Y b
7= BREDFRICHB L2 LICMA, #BRAENENTWEX—Y VIR
TLOMBEDTT L2 & T, 55 LEIE35ET5B A M (RS.5%I8) TH - 7=,

® J/O—/N)Lid, RADT/NLIVIEFHBEITOEF 2 T4 AT LHDFREICHERE L
T=h. XA OREATEFRGTEELEICE WA AT LARIE &Y, 5T &30
E39BAM(AEL6%RE) TH > 7= RLICEINIES AT LET XV b REDEEK
FEREBRSTZHAN AT LOBENDEBINTIEHE—EBMICBEFZEDIETH
bo

FNNALRETAV P

TFTINARETA Y MIZLZ FAZIREXA B Z I ZAOBMINEENT WL
%, B4 bDFELEFIZ128E35BAH(FEL13.1%1E), ZFEFZE$10E8H HH
([829.9%38), ZHFEXRIF1.1IFEA Y P ERELT9%TH > 7=,

Bt oAy b D2EEDFEFSEHERITROBEY ,

@ ITL /7 O/ RD5E ESIE83EA4A M (F20.2%18), BIEARDZFFRDELY
ARDIFRICHE LFEEEEL T, £7-. 2021F ICRIBELZN ZHEHRE L /-
NTCIH (X T+ b T/ Ay —2 v XU kAE) DB ORFENFRAL > 722
CITINA., BAMSE VxRS, 7 Ia—XA v MAEIFICIFREBAEML
7= Z ED2HTDBINERIC/ > TWLW 5,

® AN A=Y RTIE, FHREZURIIC & 2 RITIHERS B RO R BRI 1SR
mORTE. @M [N J0 v 7 | EOBEEBREGEAN R ¥ — BRI ICERA
N EILEVT I 2 - XY FATORFTHFRICHB L. T LESI2441891
BAHE(E2.0%E)THh > 7=,

S REFTESE

2025/3HA DEMREN— XD FEEEFRIEIL. T L=269EM(F6.6%18), =
252012508 A (F)39.9%38). EHEF 25202 ([F8.9%1%). LHAMF] 25144290
BAMA(RZ.6%HE) % RIAATWS, tLElE@ER3FBICHVKET, FlSiEZzN
ZTnBERSBEDEHIE < Bk,

BIERIHAEE6.6% D55 L SR 12X L Tot L& #F) 2R I1269E M (F14.0%38) % &t
BLTW?, TAEREIHIPICTELERMICET ELAYRT LAET AV h0R2(EN
DAY R T LBMIEEBAN R ARSI EITMA T, MERMNZE T A b,
BEHLAEWITY FY—E &Y F— L OBTEREILL34.9% D KIBHEINIC & 2 22
NREV, INICL> THRESHRFIZRTIZLTIFRA > b EF L25.7%(R1E R 14
24.0%) |2 73 % 1 kE,

10
~ Sessa Partners



=835 | 2676

~ Sessa Investment Research

oS MY — EXEESY
T AICBEREIC T B

BIZ, IREEN[EL.8%IE & 5t L SIENIE6.6%% TEIZ Z &, BEFRILE
39.9%BEHMNRIAENT VWS, BEAMEKILL8RA Y P ERLTT6%ICILAL., 1B
EBLEVWHBEBELE AR ZEAFRINTVWES, —FH., BEFRENES.I%E—HTHIC
BAHEHRERIT, BIHAICIEIEENEICABER2I3EAMHDET LA H > 7-h%, IBE
BATRABERR CFEBEFRORHRICEALATINTULAL, RERPASICEWNT
SHOBEABL — FOERAH > 7-h. BHIFEEAZL — FORFIIRFEFLT
WhWE LTW, 4ALRRICHZABUEATLSD, FANIZX D EFITHL
TIHERHEEEBLTHIETEELTWS,

AV NEREE

2025/388 & V) 7 7 R —E XY R— FDEAXD A2 —EEET S, BELIT
SRATLEITAVIDES ZZAY Y 2a—avD 5y RBlxy 77— 288 (Cisco

Merakizz ED o 57 RRIEIRILAN)GE LA, SHIL Y 257 FH—EX&Y R — kA~
DEFIZEEFT B,
kLT 79 FREBLANE ZIEMSPY —EX EXBITHEN . VAT L+

AV TRESZETELTW, —AT, b0 77 FEREKIC, 777 FET
ALV AT EERBELELTWA 2D, EHENEHL LTV, SERIOEE
T, B/ Z77 Y —ERQY K= PICEHET R T BHDI T T R —EX
BELZMBIETAHEHERNICOLYPTORTIEERY, FERREZMRETESZ
EIIZDEABELTWLWS,

HE oA Y NXDEBICEDWZ2025/38in w74 > FFABIZLUTDOBY TH
%, . BELETIC2024/38AD L 74 v he b & BENRRIT, XKL ITAV FX
DEFFEITA Y PDZEFRRLTWS,

ek - Fesx v PESBIOFT LS - XS (BA: BAM)
St 7 X > b5

Fieosrxr FES
2024/38A
Yyoy®

Fieosrxr XS
2025/38A(F18)
YOY

2024/38A

=8 YOY L5424 ] 35454 =88 L5424

o5 Ry —EX&YHF— b 2,531 6.1%  10.0% 3,113 30.5%  12.3% 4,200 34.9%  15.6%)
> 2T L 9,857 2.4%  39.1% 9,275 -3.7%  36.8% 9,600 3.5% 35.7%
FNA R 12,835 13.1%  50.9% 12,835 13.1%  50.9% 13,100 2.1%  48.7%
= EEAE 25,224 8.0% 100.0% 25,224 8.0% 100.0% 26,900 6.6% 100.0%
o5 Ry —EX&YHR— 486 -4.1%  33.2% 530 4.7%  36.2% 730 37.7%  35.6%
L RF L -29 - -2.0% -73 -5.0% 380 - 18.5%
FNA R 1,008 29.9%  68.8% 1,008 29.9%  68.8% 940 -6.8%  45.9%
S AS 1,465 6.5% 100.0% 1,465 6.5% 100.0% 2,050 39.9% 100.0%
25 FY—ER&YHFE— 19.2% 19.2% 17.4%
L RF L -0.3% -0.8% 4.0%
FNA R 7.9% 7.9% 7.2%
=X SR (2 FH) 5.8% 5.8% 7.6%

HAT  RESBAERE 777 7 v 7 K USIRTER

T IX > B EF D
Tl XHZEEIZ1E 5 MSP
Y — EX DI LB D

AL

B IA Y FOSBEIZUATORY TH D,
279K —ER&Y K- FbEITA VB

Bt oAy b TlEE LE42EM(E34.9%1%),. SXEH25730B FH(F37.7%1E) % B
AATWD, B LEEA2EAONRIZRTEEN2IEM(R25.4%18), 777 KU —FE
ZEEAR L C21EM(R45.9%18) & > T B, EERNEEMN1T.4%(FTERER
17.0%) ICETI2ERIZEHEEIC L UMSPH — X DFE R L AR B9 1252
TRZEICREALTWS, AEIAY FO2EXDEFFEEFGHIETIOBY,

11
~ Sessa Partners



業績サマリー

		高千穂交易 タカチホ コウエキ

								売上高 ウリアゲダカ		YoY		営業利益 エイギョウ		YoY		経常利益 ケイジョウリエキ		YoY		当期純利益 トウジ k ジュン  リエキ		YoY		EPS(1)		DPS

						決算期 ケッサn		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(円) ヒャク		(円) ヒャク

						2020/3期 キ 		20,616		3.6		788		-20.4		885		-18.5		190		-61.2		21.4		24.0

						2021/3期 キ 		20,591		-0.1		886		12.4		926		4.6		548		187.7		61.6		25.0

						2022/3期 キ 		20,784		0.9		1,024		15.6		1,247		34.6		878		60.2		98.4		55.0

						2023/3期 キ 		23,360		12.4		1,376		34.4		1,588		27.3		1,205		37.2		134.2		133.0

						2024/3期(実) キ  ジッセキ		25,224		8.0		1,465		6.5		1,835		15.6		1,437		19.3		157.9		158.0

						2025/3期(会予) キ  カイ  ヨソウ		26,900		6.6		2,050		39.9		2,000		8.9		1,490		3.6		163.9		160.0

						2024/3期 2Q キ 		12,729		14.5		713		22.2		1,057		18.2		717		9.2		78.9		24.0

						2025/3期 2Q(会予) キ 		12,400		-2.6		770		7.9		750		-29.1		540		-24.8		59.4		58.0

						（出所)決算短信 ケッサn

						(1)2022/3期〜2024/3期の過去EPSは潜在株式調整後で、2020/3期〜2021/3期は潜在株式はない。 キ  キ  カコ センザイ チョウセイ キ  キ  センザイ センザイ





井出社長写真





セグメント別売上高・営業利益

				セグメント別売上高・営業利益の推移 (単位: 百万円) ジギョウ ウリアゲ エイギョウ スイイ タンイ ヒャク



						2020/3期 キ 								2021/3期 キ 								2022/3期 キ 								2023/3期 キ 								2024/3期 キ 

						金額 キンガク		YoY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ

				クラウドサービス&サポート		2,122		10.8%		10.3%				1,940		-8.6%		9.4%				2,115		9.0%		10.2%				2,385		12.8%		10.2%				2,531		6.1%		10.0%

				システム システム		10,442		-0.9%		50.6%				10,749		2.9%		52.2%				9,895		-7.9%		47.6%				9,630		-2.7%		41.2%				9,857		2.4%		39.1%

				デバイス		8,051		8.2%		39.1%				7,901		-1.9%		38.4%				8,773		11.0%		42.2%				11,344		29.3%		48.6%				12,835		13.1%		50.9%

				売上高合計 ウリアゲ ゴウケイ		20,616		3.6%		100.0%				20,591		-0.1%		100.0%				20,784		0.9%		100.0%				23,360		12.4%		100.0%				25,224		8.0%		100.0%



				クラウドサービス&サポート		268		-11.3%		34.0%				454		69.4%		51.2%				394		-13.2%		38.5%				506		28.4%		36.8%				486		-4.0%		33.2%

				システム システム		182		-57.8%		23.1%				154		-15.4%		17.4%				135		-12.3%		13.2%				92		-31.9%		6.7%				-29		-		-2.0%

				デバイス		336		31.8%		42.6%				276		-17.9%		31.2%				494		79.0%		48.2%				776		57.1%		56.4%				1,008		29.9%		68.8%

				営業利益合計 エイギョウ ゴウケイ		788		-20.3%		100.0%				886		12.4%		100.0%				1,024		15.6%		100.0%				1,376		34.4%		100.0%				1,465		6.5%		100.0%



				クラウドサービス&サポート		12.7%								23.4%								18.6%								21.2%								19.2%

				システム システム		1.7%								1.4%								1.4%								1.0%								0.3%

				デバイス		4.2%								3.5%								5.6%								6.8%								7.9%

				営業利益率(全社平均) エイギョウ ゼンシャ ヘイキn		3.8%								4.3%								4.9%								5.9%								5.8%



				出所: 決算説明資料とファクトブックよりSIR作成 シュッショ ケッサn セツメイ シリョウ サクセイ





				各年度の決算短信とファクトブックから図表を作成した。 カク  ネンドノ ケッサn t ズヒョウ サクセイ

																　　　　





クラウドサービス&サポート売上高内訳

										クラウドサービス&サポート売上高内訳 ウリアゲ ダカ ウチワケ

										24/3期決算説明資料の35ページ キ  ケッサn シリョウ





保守売上高内訳(形態別)

										保守売上高内訳(形態別) ホシュ ウリ ウチ ケイタイ

										24/3期決算説明資料の35ページ キ  ケッサn シリョウ





クラウドサービス売上高内訳のサービス別と形態別

				クラウドサービス売上高内訳(サービス別) ウリアゲ ウチ ベテゥ														クラウドサービス売上高内訳(形態別) ウリアゲ ウチ ケイタイベテゥ

												24/3期決算説明資料の35ページ キ  ケッサn シリョウ





MSPサービスの概要

										24/3期決算説明資料の33ページ キ  ケッサn シリョウ





MSPサービス契約数とKPI





Cloom

																																スマートオフィス「Cloom」※1

																														同社のHPの製品情報→スマートオフィス ドウシャ セイヒn





システムのリテールソリューションとビジネスソリューション





デバイスのエレクトロニクとメカトロニクス

		FY19/3		FY20/3		FY21/3		FY22/3		FY23/3		FY24/3

		3319		3673		3967		4452		6941		8344

		0.20246767								エレクトロニクス売上高 ウリアゲ								メカトロニクス売上高 ウリアゲ

		エレクトロニクス年率20.2%の成長 ネn セイチョウ

										24/3期決算説明資料の38ページ キ  ケッサn





ロイヤルカスタマー戦略

												ロイヤルカスタマー戦略の進捗状況 センリャク シンチョク ジョウキョウ

												24/3期決算説明資料の22ページ キ  ケッサン  セテゥ





セグメント区分変更及びセグメント別売上高・営業利益

				従来・新セグメント区分別の売上高・営業利益 (単位: 百万円) ジュウライ シン  クブn ベテゥ ウリアゲ エイギョウ タンイ ヒャク

						従来セグメント区分 ジュウライ クブn								新セグメント区分 シン  クブn								新セグメント区分 シン  クブn

						2024/3期 キ 								2024/3期 キ 								2025/3期(予想) キ  ヨソウ

						金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY(1)		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ

				クラウドサービス&サポート		2,531		6.1%		10.0%				3,113		30.5%		12.3%				4,200		34.9%		15.6%

				システム システム		9,857		2.4%		39.1%				9,275		-3.7%		36.8%				9,600		3.5%		35.7%

				デバイス		12,835		13.1%		50.9%				12,835		13.1%		50.9%				13,100		2.1%		48.7%

				売上高合計 ウリアゲ ゴウケイ		25,224		8.0%		100.0%				25,224		8.0%		100.0%				26,900		6.6%		100.0%



				クラウドサービス&サポート		486		-4.1%		33.2%				530		4.7%		36.2%				730		37.7%		35.6%

				システム システム		-29		-		-2.0%				-73		-		-5.0%				380		-		18.5%

				デバイス		1,008		29.9%		68.8%				1,008		29.9%		68.8%				940		-6.8%		45.9%

				営業利益合計 エイギョウ ゴウケイ		1,465		6.5%		100.0%				1,465		6.5%		100.0%				2,050		39.9%		100.0%



				クラウドサービス&サポート		19.2%								19.2%								17.4%

				システム システム		-0.3%								-0.8%								4.0%

				デバイス		7.9%								7.9%								7.2%

				営業利益率(全社平均) エイギョウ ゼンシャ ヘイキn		5.8%								5.8%								7.6%

				出所: 決算説明資料とファクトブックよりSIR作成 シュッショ ケッサn セツメイ シリョウ サクセイ

				(1): 従来セグメント区分の2023/3期からの増減率 ジュウライ クブn キ  ゾウゲn



				各年度の決算短信、ファクトブック決算説明資料から図表を作成した。 カク  ネンドノ ケッサn t ケッサn ズヒョウ サクセイ





クラウドサービス＆サポート売上高(計画的)

								(単位: 百万円) タンイ ヒャク

								クラウドサポート&サービス売上高予想 ウリアゲデ ヨソウ								クラウドサービス売上高予想内訳 ウリアゲ ヨソウ ウチ

								決算説明資料の１７ページ ケッサn





システム売上高(計画)

								システム売上高予想(単位: 百万円) ウリアゲ ヨソウ タンイ ヒャク

						決算説明資料の18ページ ケッサn シリョウ



リテールソリューション

ビジネスソリューション

グローバル



デバイス売上高(計画)

														デバイス売上高予想(単位: 百万円) ウリアゲ ヨソウ タンイ ヒャク

														決算説明資料の18ページ ケッサn シリョウ



エレクトニクス

メカトロニクス



受注高・受注残

										受注高(単位: 百万円) ジュチュウ タンイ ヒャク								受注残(単位:百万円) ジュチュウ ザn タンイ ヒャク

												24/3期決算説明資料の38ページ キ  ケッサn セテゥ





中期経営計画2022-2024

																																								中期経営計画 チュウ

				中期経営計画 2022-2024　(単位: 百万円) チュウキ ケイエイ タンイ ヒャク

				項目 コウモク		最終年度の2025/3期数値目標 サイシュウ キ  スウチモクヒョウ モクヒョウ 

				売上高 ウリアゲ		26,000

				経常利益 ケイジョウ		2,000

				当期純利益 トウキ  ジュン  リエキ		1,400

				ROE		10.0% (目標) モクヒョウ

						8.0% (必達) ヒッタテゥ

				配当性向 ハイトウ		100%

						ROEが3期平均8% キ  ヘイキn

						達成まで継続 タッセイ ケイゾク

				出所: 決算説明資料よりSIR作成

																																								中計の数字を使ってSIR作成 チュウ スウ ツカッテ サクセイ





資本戦略図表

								同社の新中期経営計画2022-2024の29ページ ドウシャ シン  チュウ ケイエイ

								これは昨年のイニシャルカバレッジでも使っているから、英語版はそれを使えばいい。 サクネn ツカッテ エイゴ ツカエ



資本戦略

出所: 同社新中期経営計画2022-2024



主要財務指標 

														決算期		2020/3期 キ 		2021/3期 キ 		2022/3期 キ 		2023/3期 キ 		2024/3期 キ 

														営業利益率(%) エイギョウ		3.8		4.3		4.9		5.9		5.8

														EBITDAマージン(%) 		4.7		4.9		5.8		6.7		6.6

														ROE (%)		1.4		4.0		6.0		7.7		8.6

														ROA (%)		1.0		2.9		4.4		5.6		6.4

								計算 ケイサn						総資産回転率(回) ソウシサn カイ カイ 		1.10		1.08		1.04		1.09		1.12

				43525		43891		44256						財務レバレッジ(倍) ザイム バイ 		1.37		1.37		1.37		1.35		1.36

		製品商品 セイヒn ショウヒn		2445		2706		2578						当期純利益率(%) トウキ 		0.9		2.7		4.2		5.2		5.7

		売上原価 ウリアゲ ゲンカ 		14787		15494		15661						自己資本比率(%) ジコシホn		73.2		72.7		72.9		74.2		73.3

		日数 ニッスウ		365		365		365						有利子負債残高 (百万円)		0		0		0		0		49

		棚卸資産回転期間(日数) タナオロシ シサn カイテn キカn ニッスウ				60.6723570414		61.5752506226						ネット有利子負債残高 (百万円)		-6,200		-6,001		-6,709		-4,509		-4,822

														D/Eレシオ (倍)		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		売上債権 ウリアゲ		6690		6720		7018						ネットD/Eレシオ (倍)		-0.46		-0.42		-0.45		-0.27		-0.29

		 売上高 ウリアゲ		19894		20616		20591						棚卸資産回転日数(日数) タナオロシ シサn カイテn ニッスウ ニッスウ		59.4		58.6		64.3		83.1		95.4

		日数 ニッスウ		365		365		365						売上債権回転日数(日数） ウリアゲ カイテ ニッスウ ニッスウ		108.2		108.5		103.0		95.4		92.9

		売上債権回転期間(日数）				118.7099825378		121.7612063523						仕入債務回転日数 (日数） シイレ カイテn ニッスウ ニッスウ		63.8		63.3		67.8		62.9		57.0

														現預金/純資産 (%) ゲンヨキn ジュンシサn		33.4		30.8		32.6		20.4		21.2

		仕入債務 シイレ		2827		2592		2840						現預金/時価総額 (%) ゲンヨキン  ジカソウガク		72.7		59.9		50.6		20.1		14.1

		売上原価 ウリアゲ ゲンカ 		14787		15494		15661						営業キャッシュフロー (1) エイギョウ		250		754		1,185		-1388		1,642

		日数 ニッスウ		365		365		365						投資キャッシュフロー (2) トウシ		-111		-775		-393		522		29

		仕入債務回転期間(日数) シイレ カイテn キカn ニッスウ				63.829062863		63.2999169913						財務キャッシュフロー ザイム		-215		-214		-190		-303		-1,459

														フリーキャッシュフロー (1)+(2) (百万円) ヒャクマ		139		-21		792		-866		1,671

														現金及び預金 (百万円) ゲンキn オヨビ ヨキn ヒャクマ		5,100		4,901		5,609		4509		4,871





バリュエーション 

						同社と比較対象の類似企業(1) ドウシャ ヒカク タイショウ ルイジ キギョウ		PER(倍) bai		PER(倍)(2) bai		PBR(倍) bai		ROE(%)		営業利益 エイギョウ		営業利益率 エイギョウ リツ 		EV/EVITDA		配当性向 ハイトウ		配当性向 ハイトウ		配当利回り ハイトウ		PSR(倍)(6)		株主資本 カブヌシ ジコシホn

								実績 ジッセキ		予想 ヨソウ		実績 ジッセキ		実績 ジッセキ		変化率(%)(3) ヘn		(%)(4)予想 ヨソ		(倍) 実績 バイ ジッセキ		(%) 実績 ジッセキ		(%)(5) 予想 ヨソウ		(%)予想 ヨソ		予想 ヨソウ		比率(%) 実績 ヒリテゥ ジッセキ

						高千穂交易 タカチホ コウエキ		23.8		22.9		2.03		8.6		39.9		7.6		17.6		99.7		97.6		4.2		1.27		73.3

						半導体・電子部品商社22社平均 ハンドウタイ デンシ ショウ シャ  ヘイキn		10.8		12.0		0.96		10.0		-13.0		3.7		6.0		41.8		44.1		3.8		0.27		47.1



						MSPプロバイダー18社平均(7) シャ  ヘイキn		22.5		20.9		2.55		12.9		18.6		8.9		9.6		32.9		32.6		1.8		1.11		55.5



						出所:SPEEDAデータよりSIR作成 シュッショ サクセイ

						(1) 断りがない限り、株価は6月XX終値 コトワリ カブカ ガテゥ オワリ

						(2) 今期会社予想EPSで計算 コンキ カイシャ ヨソウ ケイサn

						(3) 前期から今期への営業利益伸び率 ゼンキ コンキ エイギョウ ノビリテゥ

						(4) 今期営業利益率 コンキ エイギョウ

						(5)今期の1株当たり会社予想配当と予想EPSで計算 コンキ カイシャ カイ

						(6)今期の会社売上高予想で計算 コンキ カイシャ カイシャ ヨソウ

						(7) 一部の情報セキュリティ会社を含む イチブ ジョウホウ カイシャ フクム





比較対象類似企業

						電子部品・半導体商社(２2社) デンシ ハンドウタイ ショウ		マクニカホールディングス(3132)、加賀電子 (8154)、レスターホールディングス(3156)、トーメンデバイス(2737)、シーク(7613)、RYODEN (8084)、東京エレクトロンデバイス (2760)、丸文(7537)、立花エレテック(8159)、萩原電気ホールディングス(7467)、エレマテック(2715)、伯東 (7433)、新光商事(8141)、サンワテクノス(8137)、三信電気(8150)、都築電気(8157)、カナデン(8081)、たけびし(7510)、ダイトロン(7609)、明治電機工業(3388)、東海エレクトロニクス(8071)、協栄産業 (6973)





						情報セキュリティ(18社) ジョウホウ		SCSK(9719)、ティーガイア(3738)、NECネッツエスアイ(1973)、富士ソフト(9749)、インターネットイニシアティブ(3774)、日本ビジネスシステムズ(5036)、SBテクノロジー(4726)、シーイーシー(9692)、アイネット(9600)、AGS(3648)、ソリトンシステムズ (3040)、GMOグローバルサイン・ホールディングス(3788)、イーガーディアン(6050)、セキュア(4264)、エルテス(3967)、エンカレッジ・テクノロジ(3682)、ダイワ通信(7116)、アイビーシー(3920) フジ ニホn ツウシ









ページ数の関係削除した図表(株価の相対チャート)





ページ数の関係で削除した図表(セグメント・事業内容・担当会社)

										事業セグメント・事業内容・グループ各社 ジギョウ ジギョウ カクシャ

																																		https://www.youtube.com/watch?v=UFXq6PwZsYc

										出所: 同社決算短信 シュッショ ドウシャ ケッサn

										24/3期の決算短信の9ページ キ  ケッサn





ページ数の関係で削除した図表(MSPビジネスモデル)
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業績サマリー

		高千穂交易 タカチホ コウエキ

								売上高 ウリアゲダカ		YoY		営業利益 エイギョウ		YoY		経常利益 ケイジョウリエキ		YoY		当期純利益 トウジ k ジュン  リエキ		YoY		EPS(1)		DPS

						決算期 ケッサn		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(円) ヒャク		(円) ヒャク

						2020/3期 キ 		20,616		3.6		788		-20.4		885		-18.5		190		-61.2		21.4		24.0

						2021/3期 キ 		20,591		-0.1		886		12.4		926		4.6		548		187.7		61.6		25.0

						2022/3期 キ 		20,784		0.9		1,024		15.6		1,247		34.6		878		60.2		98.4		55.0

						2023/3期 キ 		23,360		12.4		1,376		34.4		1,588		27.3		1,205		37.2		134.2		133.0

						2024/3期(実) キ  ジッセキ		25,224		8.0		1,465		6.5		1,835		15.6		1,437		19.3		157.9		158.0

						2025/3期(会予) キ  カイ  ヨソウ		26,900		6.6		2,050		39.9		2,000		8.9		1,490		3.6		163.9		160.0

						2024/3期 2Q キ 		12,729		14.5		713		22.2		1,057		18.2		717		9.2		78.9		24.0

						2025/3期 2Q(会予) キ 		12,400		-2.6		770		7.9		750		-29.1		540		-24.8		59.4		58.0

						（出所)決算短信 ケッサn

						(1)2022/3期〜2024/3期の過去EPSは潜在株式調整後で、2020/3期〜2021/3期は潜在株式はない。 キ  キ  カコ センザイ チョウセイ キ  キ  センザイ センザイ





セグメント別売上高・営業利益

				セグメント別売上高・営業利益の推移 (単位: 百万円) ジギョウ ウリアゲ エイギョウ スイイ タンイ ヒャク



						2020/3期 キ 								2021/3期 キ 								2022/3期 キ 								2023/3期 キ 								2024/3期 キ 

						金額 キンガク		YoY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ

				クラウドサービス&サポート		2,122		10.8%		10.3%				1,940		-8.6%		9.4%				2,115		9.0%		10.2%				2,385		12.8%		10.2%				2,531		6.1%		10.0%

				システム システム		10,442		-0.9%		50.6%				10,749		2.9%		52.2%				9,895		-7.9%		47.6%				9,630		-2.7%		41.2%				9,857		2.4%		39.1%

				デバイス		8,051		8.2%		39.1%				7,901		-1.9%		38.4%				8,773		11.0%		42.2%				11,344		29.3%		48.6%				12,835		13.1%		50.9%

				売上高合計 ウリアゲ ゴウケイ		20,616		3.6%		100.0%				20,591		-0.1%		100.0%				20,784		0.9%		100.0%				23,360		12.4%		100.0%				25,224		8.0%		100.0%



				クラウドサービス&サポート		268		-11.3%		34.0%				454		69.4%		51.2%				394		-13.2%		38.5%				506		28.4%		36.8%				486		-4.0%		33.2%

				システム システム		182		-57.8%		23.1%				154		-15.4%		17.4%				135		-12.3%		13.2%				92		-31.9%		6.7%				-29		-		-2.0%

				デバイス		336		31.8%		42.6%				276		-17.9%		31.2%				494		79.0%		48.2%				776		57.1%		56.4%				1,008		29.9%		68.8%

				営業利益合計 エイギョウ ゴウケイ		788		-20.3%		100.0%				886		12.4%		100.0%				1,024		15.6%		100.0%				1,376		34.4%		100.0%				1,465		6.5%		100.0%



				クラウドサービス&サポート		12.7%								23.4%								18.6%								21.2%								19.2%

				システム システム		1.7%								1.4%								1.4%								1.0%								0.3%

				デバイス		4.2%								3.5%								5.6%								6.8%								7.9%

				営業利益率(全社平均) エイギョウ ゼンシャ ヘイキn		3.8%								4.3%								4.9%								5.9%								5.8%



				出所: 決算説明資料とファクトブックよりSIR作成 シュッショ ケッサn セツメイ シリョウ サクセイ





				各年度の決算短信とファクトブックから図表を作成した。 カク  ネンドノ ケッサn t ズヒョウ サクセイ

																　　　　





セグメント区分変更及びセグメント別売上高・営業利益

				従来・新セグメント区分別の売上高・営業利益 (単位: 百万円) ジュウライ シン  クブn ベテゥ ウリアゲ エイギョウ タンイ ヒャク

						従来セグメント区分 ジュウライ クブn								新セグメント区分 シン  クブn								新セグメント区分 シン  クブn

						2024/3期 キ 								2024/3期 キ 								2025/3期(予想) キ  ヨソウ

						金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY(1)		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ

				クラウドサービス&サポート		2,531		6.1%		10.0%				3,113		30.5%		12.3%				4,200		34.9%		15.6%

				システム システム		9,857		2.4%		39.1%				9,275		-3.7%		36.8%				9,600		3.5%		35.7%

				デバイス		12,835		13.1%		50.9%				12,835		13.1%		50.9%				13,100		2.1%		48.7%

				売上高合計 ウリアゲ ゴウケイ		25,224		8.0%		100.0%				25,224		8.0%		100.0%				26,900		6.6%		100.0%



				クラウドサービス&サポート		486		-4.1%		33.2%				530		4.7%		36.2%				730		37.7%		35.6%

				システム システム		-29		-		-2.0%				-73		-		-5.0%				380		-		18.5%

				デバイス		1,008		29.9%		68.8%				1,008		29.9%		68.8%				940		-6.8%		45.9%

				営業利益合計 エイギョウ ゴウケイ		1,465		6.5%		100.0%				1,465		6.5%		100.0%				2,050		39.9%		100.0%



				クラウドサービス&サポート		19.2%								19.2%								17.4%

				システム システム		-0.3%								-0.8%								4.0%

				デバイス		7.9%								7.9%								7.2%

				営業利益率(全社平均) エイギョウ ゼンシャ ヘイキn		5.8%								5.8%								7.6%

				出所: 決算説明資料とファクトブックよりSIR作成 シュッショ ケッサn セツメイ シリョウ サクセイ

				(1): 従来セグメント区分の2023/3期からの増減率 ジュウライ クブn キ  ゾウゲn



				各年度の決算短信、ファクトブック決算説明資料から図表を作成した。 カク  ネンドノ ケッサn t ケッサn ズヒョウ サクセイ





クラウドサービス＆サポート売上高(計画的)

								(単位: 百万円) タンイ ヒャク

								クラウドサポート&サービス売上高予想 ウリアゲデ ヨソウ								クラウドサービス売上高予想内訳 ウリアゲ ヨソウ ウチ

								決算説明資料の１７ページ ケッサn





システム売上高(計画)

								システム売上高予想(単位: 百万円) ウリアゲ ヨソウ タンイ ヒャク

						決算説明資料の18ページ ケッサn シリョウ



リテールソリューション

ビジネスソリューション

グローバル



デバイス売上高(計画)

														デバイス売上高予想(単位: 百万円) ウリアゲ ヨソウ タンイ ヒャク

														決算説明資料の18ページ ケッサn シリョウ
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中期経営計画2022-2024

				中期経営計画 2022-2024　(単位: 百万円) チュウキ ケイエイ タンイ ヒャク

				項目 コウモク		最終年度の2025/3期数値目標 サイシュウ キ  スウチモクヒョウ モクヒョウ 

				売上高 ウリアゲ		26,000

				経常利益 ケイジョウ		2,000

				当期純利益 トウキ  ジュン  リエキ		1,400

				ROE		10.0% (目標) モクヒョウ

						8.0% (必達) ヒッタテゥ

				配当性向 ハイトウ		100%

						ROEが3期平均8% キ  ヘイキn

						達成まで継続 タッセイ ケイゾク

				出所: 決算説明資料よりSIR作成
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事業別売上高・セグメント営業利益(23年3通期)

		高千穂 タカチホ

						FY23/3期事業別売上高・セグメント営業利益　(単位:百万円) キ  タンイ ヒャク

								クラウドサービス&サポート				システム				　デバイス				合計 ゴウケイ				調整額 チョウセイ		PL計上額 ケイジョウ

										前期比 ゼンキ				前期比 ゼンキ				前期比 ゼンキ				前期比 ゼンキ						前期比 ゼンキ

						売上高 ウリアゲ

						1. 外部顧客への売上高 ガイブ コキャク ウリ		2,385		12.8%		9,630		-2.7%		11,344		29.3%		23,360		12.4%		-		23,360		12.4%

						2. セグメント間の内部 売上高又は振替高 ナイブ ウリアゲ ダカ マタハ  フリカエ ダカ		-				-				-				-				-		-



						計 ゴウケイ		2,385		12.8%		9,630		-2.7%		11,344		29.3%		23,360		12.4%		-		23,360		12.4%

						セグメント営業利益 エイギョウ リエキ		506		28.5%		92		-31.9%		776		57.1%		1,376		34.4%		-		1,376		34.4%

						出所:同社決算短信よりSIR作成 シュッショ ドウシャ ケッサn タンシン  サクセイ





セグメント別売上高、営業利益、営業利益率

		高千穂 タカチホ								セグメント別売上高、営業利益、営業利益率  FY23/3期〜FY24/3期　(単位: 百万円) ベテゥ ウリアゲ エイギョウ エイギョウ リツ  キ  キ  タンイ ヒャク

										セグメント				FY23/3期 キ 		FY24/3期 キ 		前期比 ゼンキ

														(実績) ジッセキ		(会社予想) カイ sh ヨ  ソウ 		増減幅 ゾウゲn		増減率

										クラウドサービス&サポート		売上高		2,385		2,800		414		17.4%

												営業利益		506		600		93		18.4%

												営業利益率		21.20%		21.40%		+0.2pt		-

										システム		売上高		9,630		9,800		169		1.8%

												営業利益		92		160		67		72.5%

												営業利益率		1.00%		1.60%		+0.6pt		-

										デバイス		売上高		11,344		12,200		855		7.5%

												営業利益		776		860		83		10.7%

												営業利益率		6.80%		7.00%		+0.2pt		-

										合計		売上高		23,360		24,800		1,439		6.2%

												営業利益		1,376		1,620		243		17.7%

												営業利益率		5.90%		6.50%		+0.6pt		-

										出所: 同社決算説明資料よりSIR作成





連結PL予想

		高千穂 タカチホ

						連結PL主要数値 FY23/3期〜FY24/3期　(単位: 百万円) レンケテゥ シュヨウ スウ キ  キ  タンイ ヒャク

								FY23/3期 キ 				FY24/3期 キ 				前期比 ゼンキヒ 

								実績				(会社予想) カイ ヨソウ				増減額		増減率 ゾウゲn

						売上高		23,360				24,800				1,439		6.2%

						売上総利益		5,838				6,210				371		6.4%

						売上総利益率(%)		25.0%				25.0%				－		+0.0pt

						販管費		4,461				4,590				128		2.9%

						営業利益		1,376				1,620				243		17.7%

						営業利益率(%)		5.90%				6.50%				－		+0.6pt

						経常利益		1,588				1,600				11		0.7%

						経常利益率(%)		6.80%				6.50%				－		-0.3pt

						当期利益		1,205				1,249				43		0.0

						ROE(%)		7.7%				7.7%				－		+0.0pt

						EPS(円) エン 		134.69円 				137.74円				+3.05円		－

						１株当たり年間配当金(*)		133円				137円				+4円		－

						出所: 同社決算説明資料よりSIR作成



(*)１株当たり年間配当金：配当性向100%の方針に則り、当期純利益全額を期末株式数で除して計算（EPSは当期純利益を期中平均株式数で除して計算）



新中期経営計画2022-2024

				新中期経営計画 2022-2024　(単位: 百万円) シn チュウキ ケイエイ タンイ ヒャク																新中期経営計画 2022-2024　(単位: 百万円) シn チュウキ ケイエイ タンイ ヒャク

								新中期経営計画 2022-2024 シn チュウキ ケイエイ																新中期経営計画 2022-2024 シn チュウキ ケイエイ

				年度 ネンド		FY22/3期 キ 		FY23/3期 キ 		FY24/3期 キ 		FY25/3期 キ 								年度 ネンド		FY22/3期 キ 		FY23/3期 キ 		FY24/3期 キ 		FY25/3期 キ 

						実績 ジッセキ		1年目(実績) ショネンデ メ  ジッセキ		2年目(計画) ネn ケイカ		最終年度(計画) サイシュウ ケイカク										実績 ジッセキ		1年目(実績) ショネンデ メ  ジッセキ		2年目(計画) ネn ケイカ		最終年度(計画) サイシュウ ケイカク

				売上高 ウリアゲ		20,784		23,360		24,800		26,000								売上高 ウリアゲ		20,784		23,360		24,800		26,000

				経常利益 ケイジョウ		1,247		1,588		1,600		2,000								経常利益 ケイジョウ		1,247		1,588		1,600		2,000

				当期利益 トウキ  リエキ		878		1,205		1,249		1,400								当期利益 トウキ  リエキ		878		1,205		1,249		1,400

				ROE		6.0%		7.7%		7.7%		10.0% (目標) モクヒョウ								ROE		6.0%		7.7%		7.7%		10.0% (目標) モクヒョウ

												8.0% (必達) ヒッタテゥ																8.0% (必達) ヒッタテゥ

				1株当たり配当金 カブ アタリ  ハイトウキン 		55円 エn		133円 エn		137円 エn		配当性向100%(ROEが3期平均8%達成まで継続) ハイトウ キ  ヘイキn タッセイ ケイゾク								配当性向 ハイトウ		55.9%		98.7%		100.0%		100%(ROEが3期平均8%達成まで継続) キ  ヘイキn タッセイ ケイゾク



				出所: 同社決算説明資料よりIR作成																出所: 同社決算説明資料よりIR作成





資本政策





資本戦略の状況





3つのセグメント、商品類

								セグメント						主な事業内容 オモナ ジギョウ		主な会社 オモナ カイシャ

										クラウドサービス&サポート

												クラウドサービス&サポート商品類 ショウヒn ルイ		クラウドサービス(MSPサービス含む)・システムセグメントの各商品類に関するシステム保守・システム運用受託(アウトソーシング)・運用監視サービス		当社 トウシャ





										システム

												リテールソリューション商 品類 ショウヒnルイ		商品監視システム(万引き防止装置、センサーケーブル式警報機、セキュリティタグ等)、映像監視システム等のシステム設計、販売、各種システム設計・設置		当社、マイティキューブ(株) トウシャ カブ





												ビジネスソリューション商 品類 ショウヒnルイ		入退室管理システム、映像監視システム、ネットワーク関連機器(クラウド型無線LANシステム等)、物流・在庫管理システム等のRFIDタグ及びその周辺機器、メールインサーティングシステム(封入封緘機)等の販売、各種システム設 計・設置		当社、マイティキューブ(株) トウシャ カブ





												グローバル商品類 ショウヒn		高度防火システム等の販売・設計・構築・設置		Takachiho Fire,Security & Services(Thailand) Ltd.、Guardfire Limited、Guardfire Singapore Pte.Ltd. トウシャ カブ





										デバイス

												エレクトロニクス商品類 ショウヒnルイ		各種半導体(アナログICなど)、センサー(シ
リコンマイクなど)、電子部品の販売		当社、TAKACHIHO KOHEKI (H.K.)LIMITED、提凱貿易(上海) 有限公司 トウシャ カブ





												メカトロニクス商品類 ショウヒnルイ		スライドレール、ガススプリング、キー、ダンパー、昇降システム等の安全・省力化機構部品等の販売		当社、TAKACHIHO KOHEKI (H.K.)LIMITED、提凱貿易(上海) 有限公司、Takachiho America, Inc. トウシャ カブ









セグメント体系の変更



システム

デバイス

システム

デバイス

旧セグメント

新セグメント

クラウドサービス＆サポート



クラウドサービス&サポートの内訳

																クラウドサービス＆サポート売上高内訳





MSPサービス契約状況の推移

														MSPサービス契約状況の推移 ケイヤク ジョウキョウ スイイ



（※）月次解約率：１ヶ月の契約解約数÷前月末の累計契約数



システムのリテールとビジネスの内訳

								リテールソリューション・ビジネスソリューション売上高内訳



※サブセグメント名称変更に伴い、2022年３月期実績の一部組換えを実施しております（リテール＋53M、ビジネス▲53M）



デバイスのエレキ・メカトロの内訳と用途

										デバイス売上高内訳





受注高・受注残

										デバイスセグメントの受注高及び受注残 ジュチュウ オヨビ ジュチュウ												システムセグメントの受注高及び受注残 ジュチュウ オヨビ ジュチュウ





従業員数

																従業員数(名) ジュウギョウ スウ メイ 				1人当たり売上高(百万円)(2) ヒト ウリアゲ ヒャク

														セグメント		FY22/3期(1) キ 		FY23/3期 キ 		FY23/3期 キ 

														クラウドサービス&サポート		-		55		43.4

														システム		348		296		32.5

														デバイス		50		54		210.1

														報告セグメント ホウコク		398		405		-

														全社ベース(共有) ゼンシャ キョウユウ		90		91		-

														従業員合計 ジュウギョウ ゴウケイ		488		496		42.6(FY22/3)→47.1(FY23/3)





ロイヤルカスタマー戦略

												ロイヤルカスタマー戦略の進捗状況 センリャク シンチョク ジョウキョウ





主要財務指標

														決算期		FY19/3期		FY20/3期		FY21/3期		FY22/3期		FY23/3期

														EBITDA (百万円)		1,232		978		1,019		1,207		1,561

														ROE (%)		3.5		1.4		4.0		6.0		7.7

														ROA (%)		2.6		1.0		2.9		4.4		5.6

														ROIC (%)		4.2		2.9		3.6		4.5		7.0

														有利子負債残高 (百万円)		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

														ネット有利子負債残高 (百万円)		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

														D/Eレシオ (倍)		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

														ネットD/Eレシオ (倍)		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

														有利子負債／EBITDA		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

														自己資本比率 (%)		72.9		73.2		72.7		72.9		74.2

														総資産回転率 (回転） ソウゴ カイテn		1.1		1.1		1.1		1.0		1.1

														売上債権回転率 (回転） ウリアゲ カイテ		3.1		3.1		3.0		3.2		3.7

														仕入債務回転率 (回転） シイレ カイテn リテゥ		5.4		5.7		5.8		5.4		5.8

														現預金/純資産 (%) ゲンヨキn ジュンシサn		33.4		33.4		30.8		32.6		20.4

														現預金/時価総額 (%) ゲンヨキン  ジカソウガク		74.8		72.7		59.9		50.6		20.1







簡易キャッシュフロー



														決算期		FY19/3期		FY20/3期		FY21/3期		FY22/3期		FY23/3期

														営業キャッシュフロー (1) エイギョウ		940		250		754		1,185		-1,387

														投資キャッシュフロー (2) トウシ		-135		-111		-775		-393		522

														財務キャッシュフロー ザイム		-679		-215		-214		-190		-303

														FCF (1)+(2)		805		139		-21		792		-865

														現金及び預金 ゲンキn オヨビ ヨキn		5,204		5,100		4,901		5,609		4,509





株主還元



(*)「３期平均」：中期経営計画初年度である2023年3月期以降の直近3期分の平均

配当金の推移と配当政策



バリュエーション 

																		同社と比較対象の類似企業(1) ドウシャ ヒカク タイショウ ルイジ キギョウ		PER(倍)(２) bai		EV/EVITDA倍率 バイリテゥ		PBR(倍) bai		PSR(倍) bai		ROE(%)		配当性向(3) ハイトウ		配当利回り(4)(%) ハイトウ		自己資本比率(%) ジコシホn		営業利益率(%) エイギョウ リツ 		有利子負債残高の有無 ユウリシ ウム

																														(%)

																		高千穂交易 タカチホ コウエキ		22.4		14.7		1.4		1.0		7.7		100		4.5		74.2		6.5		無し

																		電子部品・半導体商社25社平均 デンシブ ハンドウタイ ショウ シャ  ヘイキn		12.4		6.4		0.9		0.2		11.0		36		3.5		45.7		3.5		有り アリ 



																		情報セキュリティ22社平均 ジョウホウ シャ  ヘイキn		47.1		16.0		4.4		2.6		6.8		12		0.6		59.0		11.3		22社中、18社が有り シャチュウ sh アリ 



																		電子部品・半導体商社 + 情報セキュリティ47社平均 デンシブ ハンドウタイ ショウ ジョウホウ シャ  ヘイキn		26.4		10.9		2.5		1.3		9.1		25		2.1		51.9		6.9		47社中、43社が有り シャチュウ シャ  アリ 





																		出所:SPEEDAデータよりSIR作成 シュッショ サクセイ

																		(1) バリュエーションに係る株価は2023年7月21日の終値を用いている。注釈がない場合は直近決算の実績値。 カカワル カブカ ネn ガテゥ ヒ  オワリ モチ チュウシャク チョッキn ケッサn ジッセキ

																		(2) 今期会社予想EPSで計算。 コンキ カイシャ ヨソウ ケイサn

																		(3) 今期の1株当たり予想配当金と会社予想EPSで計算。 コンキ カブ ヨソ ハイトウ カイシャ ヨソウ ケイサn

																		(4) 今期1株当たり予想配当金と2023年7月21日の終値で計算。 コンキ カブ ヨソ ハイトウ カイシャ ヨソウ ケイサn





比較対象類似企業

						電子部品・半導体商社(２５社) デンシ ハンドウタイ ショウ		マクニカホールディングス(3132)、加賀電子 (8154)、レスターホールディングス(3156)、トーメンデバイス(2737)、リョーサン (8140)、シークス(7613)、RYODEN (8084)、東京エレクトロンデバイス (2760)、エレマテック(2715)、伯東 (7433)、立花エレテック(8159)、丸文(7537)、萩原電気ホールディングス(7467)、サンワテクノス(8137)、新光商事(8141)、三信電気(8150)、菱洋エレクトロ(8068)、都築電気(8157)、カナデン(8081)、たけびし(7510)、ダイトロン(7609)、明治電機工業(3388)、グローセル(9995)、東海エレクトロニクス(8071)、協栄産業 (6973)





						情報セキュリティ(22社) ジョウホウ		ラック(3857)、ソリトンシステムズ (3040)、ギガプライズ(3830)、GMOグローバルサイン・ホールディングス(3788)、デジタルアーツ(2326)、オプティム(3694)、サイバートラスト(4498)、グローバルセキュリティエキスパート(4417)、エルテス(3967)、アディッシュ(7093)、セキュア(4264)、網屋(3258)、アズジェント(4258)、バリオセキュア(4494)、バルクホールディングス(2467)、フーバーブレイン (3927)、サイバーセキュリティクラウド (4493)、エンカレッジ・テクノロジ(3682)、FFRIセキュリティ(3692)、かっこ(4166)、セキュアヴェイル(3042)、ディー・ディー・エス(3782) アミヤ 









バランスシート

										決算期 ケッサn		FY19/3期		FY20/3期		FY21/3期		FY22/3期		FY23/3期

										（資産の部） シサン ブ

										流動資産 リュウドウ シサン		16,209		16,236		16,516		17,390		18,302

										現金及び預金 ゲンキン オヨ ヨキン		6,303		6,199		6,000		6,708		4,509

										受取手形 ウケトリテガタ		375		371		206		188		376

										電子記録債権 デンシキロクサイケン		622		590		514		678		797

										売掛金 ウリカケキン		569		5,757		6,296		4,348		5,557

										契約資産 ケイヤク シサン		－		－		－		1,311		815

										商品及び製品 ショウヒン オヨ セイヒン		2,445		2,597		2,431		3,096		4,880

										その他 タ		782		840		1,066		1,058		1,365

										貸倒引当金 カシダオ ヒキアテ キン		△ 13		△ 122		△ 0		△ 0		△ 0

										固定資産 コテイ シサン		2,673		2,319		2,956		3,203		3,831

										有形固定資産 ユウケイ コテイ シサン		338		299		577		539		446

										建物及び構築物（純額） タテモノ オヨ コウチク ブツ ジュン ガク		18		12		232		211		200

										土地 トチ		128		117		115		111		－

										その他（純額） タ ジュン ガク		192		169		229		216		245

										無形固定資産 ム ケイ コテイ シサン		455		147		337		299		233

										投資その他の資産 トウシ タ シサン		1,879		1,872		2,041		2,364		3,151

										投資有価証券 トウシ ユウカ ショウケン		1,140		925		1,444		1,773		2,586

										繰延税金資産 クリノベ ゼイキン シサン		255		307		219		212		119

										その他 タ		484		640		377		377		445

										貸倒引当金 カシダオ ヒキアテ キン		△ 0		△ 0		△ 0		△ 0		△ 0

										資産合計 シサン ゴウケイ		18,883		18,556		19,473		20,593		22,133

										(負債の部） フサイ ブ

										流動負債 リュウドウ フサイ		4,420		4,174		4,547		4,807		4,952

										支払手形及び買掛金 シハライ テガタ オヨ カイカケキン		2,827		2,591		2,839		2,984		3,059

										未払法人税等 ミハラ ホウジンゼイ トウ		255		241		141		249		124

										契約負債 ケイヤク フサイ		－		－		－		913		947

										賞与引当金 ショウヨ ヒキアテ キン		267		235		270		294		387

										役員賞与引当金 ヤクイン ショウヨ ヒキアテ キン		22		1		13		30		34

										本社移転費用引当金 ホンシャ イテン ヒヨウ ヒキアテ キン		－		82		－		－		－

										その他 タ		1,047		1,021		1,283		334		398

										固定負債 コテイ フサイ		695		797		751		760		748

										長期未払金 チョウキ ミ バラ キン		－		35		42		31		20

										退職給付に係る負債 タイショク キュウフ カカワ フサイ		657		729		673		685		679

										役員株式給付引当金 ヤクイン カブシキ キュウフ ヒキアテ キン		－		－		－		9		9

										その他 タ		38		31		35		34		40

										負債合計 フサイ ゴウケイ		5,116		4,971		5,299		5,568		5,700

										（純資産の部） ジュンシサン ブ

										株主資本 カブヌシ シホン		13,561		13,537		13,872		14,561		15,478

										資本金 シホンキン		1,209		1,209		1,209		1,209		1,209

										資本剰余金 シホン ジョウヨキン		1,172		1,172		1,172		1,193		1,375

										利益剰余金 リエキ ジョウヨキン		12,411		12,388		12,722		13,377		13,979

										自己株式 ジコ カブシキ		△ 1,231		△ 1,231		△ 1,231		△ 1,218		△ 1,085

										その他の包括利益累計額 タ ホウカツ リエキ ルイケイガク		199		36		290		452		946

										その他有価証券評価差額金 タ ユウカ ショウケン ヒョウカ サガク キン		266		204		299		373		691

										為替換算調整勘定 カワセ カンサン チョウセイ カンジョウ		△ 55		△ 165		△ 58		41		227

										退職給付に係る調整累計額 タイショク キュウフ カカワ チョウセイ ルイケイガク		△ 11		△ 2		49		37		26

										新株予約権 シンカブ ヨヤク ケン		5		9		12		11		8

										非支配株主持分 ヒ シハイ カブヌシ モチブン		0		0		0		0		0

										純資産合計 ジュンシサン ゴウケイ		13,766		13,584		14,174		15,025		16,432

										負債・純資産合計 フサイ ジュンシサン ゴウケイ		18,883		18,556		19,473		20,593		22,133





PL

		高千穂交易





		決算期 ケッサn		FY19/3期		FY20/3期		FY21/3期		FY22/3期		FY23/3期

		売上高		19,894		20,616		20,591		20,785		23,360

		 売上原価		14,787		15,494		15,661		15,686		17,522

		売上総利益		5,107		5,122		4,930		5,099		5,838

		売上総利益率		25.7		24.8		23.9		24.5		25.0

		販売費及び一般管理費		4,118		4,334		4,044		4,075		4,461

		営業利益		990		788		886		1,024		1,376

		営業利益率		5.0		3.8		4.3		4.9		5.9

		 営業外収益		102		101		109		251		270

		受取利息配当金		23		25		21		29		47

		 営業外費用		5		4		69		28		58

		支払利息割引料		1		1				0

		持分法投資損益- 営業外		7		2		-2		7		9

		経常利益		1,087		885		926		1,247		1,588

		経常利益率		5.5		4.3		4.5		6.0		6.8

		 特別損益		-192		-298		2		-4		-103

		特別利益		4		68		4				0

		特別損失		196		366		2		4		103

		税金等調整前当期純利益		894		587		929		1,243		1,485

		税引前利益率		4.5		2.8		4.5		6.0		6.4

		 法人税等		403		397		381		365		280

		法人税等 - 当期分		407		425		357		382		320

		法人税等調整額 - 繰延分		-4		-28		24		-17		-40

		 親会社株主に帰属する当期純利益		491		191		548		878		1,205

		当期純利益率 トウキ ジュン 		2.5		0.9		2.7		4.2		5.2





キャッシュ・フロー計算書

		決算期 ケッサn		FY19/3期		FY20/3期		FY21/3期		FY22/3期		FY23/3期

		 営業活動によるキャッシュフロー		940		250		754		1,185		-1,387

		 減価償却費及び正ののれん償却費 - CF		242		190		133		183		185

		減価償却費 - CF		100		101		133		183		185

		正ののれん償却費 - CF		142		89		0		0		0

		 有価証券及び投資有価証券売却損益		0		-68		0		0		0

		投資有価証券売却損益		0		-68		0		0		0

		有形固定資産売却損益		0		0		0		0		82

		利息及び配当金の受取額 - 営業CF		25		26		21		32		47

		利息の支払額 - 営業CF		-1		-1		0		0		0

		 投資活動によるキャッシュフロー		-135		-111		-775		-393		522

		 有価証券及び投資有価証券の取得		0		0		-450		-250		-428

		投資有価証券の取得		0		0		-450		-250		-428

		 有価証券及び投資有価証券の売却		0		194		0		0		25

		 有形固定資産の取得及び売却		-69		-108		-363		-57		-104

		有形固定資産の取得		-70		-108		-363		-57		-134

		有形固定資産の売却		1		0		0		0		30

		 無形固定資産の取得及び売却		-69		-69		-200		-84		-33

		無形固定資産の取得		-69		-69		-200		-84		-33

		 財務活動によるキャッシュフロー		-679		-215		-214		-190		-303

		株式の発行		0		0		0		114		300

		株式の償還及び消却		-465		0		0		-80		0

		支払配当金		-224		-214		-214		-224		-604

		現金及び現金同等物に係る換算差額		8		-28		36		106		69

		現金及び現金同等物の増加額		134		-104		-199		708		-1,099

		現金及び現金同等物期首残高		5,069		5,204		5,100		4,901		5,608

		現金及び現金同等物期末残高		5,204		5,100		4,901		5,609		4,509

		フリーキャッシュフロー		805		139		-21		792		-865
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出所: 同社決算説明資料からSIR作成
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出所: 同社決算説明資料


資本戦略の状況
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ZORBIRTIEFE ST TlER L 1FE A EDEBEEER A OMREIE E R X
DNEMY ., EIEEREGHMA LR T 2K NH2021/38LED, DL T W5, IRIE
DHBIET/NA ZDPSTIE, 2024/3H KRS D35k 3. BIEREI T3~4%5) (3 &
MADEATWS, —H, ZEE32024/384Q0C—EET L7=H'. BIEIZZ DK
ETHEILTWIKREBIZE LTWD,

WHREEE AN H 7 HEEEEE A TUEREGEAKO NS v 2 F, B LEERGAKOSAE
ﬁ%?ﬁﬂﬂw%% WIREEAE N T WD, ZLTEDNT v ADE (L LEAEEREL & B L 7-18AT

LPOPEWL, AIHTREY—EAEY R RADOBEAED DI T, HEORD EFE
BEEODNBEOEfEZK >TWLWCE LTWS,

FryazOo—

2024/38AD 7Y —F v v > 2 7 A —(32023/38D < A4 F RAHA B 16EL2EAFHD
TIRER STz, MEFRAEHBFMAIRHI2VEICEAAICILAL, FTLEED
299B A DB, BILERMN2TEAMEINT 25T, BF vy a70—N
2023/388 & Y 30BI30E AEEML -2 L DEENKRET L, —H, EFvv I
7 0 —(32023/38Hh HA493EAMRA L. 298 AMHD 77 R R o7z, TNIEEIC
2023/3HBICIZEHTEEDHRICL ZPRANLIEAEREN 2722 EICLE2HDTH
5, MEEEICLDF vy ra7a—(3, 2023/388& Y I11ELSEAMEL L, 14
BRIBR DO A T RER Tz, INIE. EEEEDOZIAA2023/38D604F AN

FEMIERIT 2020/387~2024/34A

52024/381C 13 1MB80E A FAICIEM L 72

=98

Ve

MREL,

REHR 2020/35A 2021/388 2022/383 2023/34A 2024/388

)RR (%) 3.8 4.3 4.9 5.9 5.8
EBITDA~Y—> v (%) 4.7 4.9 5.8 6.7 6.6
ROE (%) 1.4 4.0 6.0 7.7 8.6
ROA (%) 1.0 2.9 4.4 5.6 6.4
WA E R () 1.10 1.08 1.04 1.09 1.12
AL ALy D (1) 1.37 1.37 1.37 1.35 1.36
LRI 2SR (%) 0.9 2.7 4.2 5.2 5.7
BoEARLK (%) 73.2 72.7 72.9 74.2 73.3
BN TEERS (57 0 0 0 0 49
Ry FENTFaEES (55A) -6,200 -6,001 -6,709 -4,509 -4,822
D/EL > F (1%) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
*v FD/EL>F (1) -0.46 -0.42 -0.45 -0.27 -0.29
WRENE EE [R5 B 4k (H4¢) 59.4 58.6 64.3 83.1 95.4
75 L EMERIER B 2K (F40) 108.2 108.5 103.0 95.4 92.9
BRI R (F40) 63.8 63.3 67.8 62.9 57.0
RIEE/MEE (%) 33.4 30.8 32.6 20.4 21.2
RIS/ R MFEE (%) 72.7 59.9 50.6 20.1 14.1
vy a7a— (1) 250 754 1,185 -1388 1,642
BExvvya70—(2) -111 -775 -393 522 29
MEF vy a7A— -215 -214 -190 -303 -1,459
ZU—F%vvazao— )+ (5FAH) 139 -21 792 -866 1,671
RERVBEE (54H) 5,100 4,901 5,609 4509 4871
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YE—=NRT7F—LTHRENEV, FICEEHEINEEDOIAFRILY HhoBEEICZNAN
BZlFonsd, TNIINEEE Z—DRARBERHIZBICT VK=" T7+—LLT
WEREZRELZITTWEEEZOND, RATHELEEORERLEREAVZL
M. ARERS H > TREHKICES SN, RATHBOTRERNVELD 7 7 > &KX
VRV EENTWD, ESIRTIFRTWS,
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ITA > 77 —ERERTMSPY —ERFEZTo-TWLWBIBEREF 21U T 1184 %
SOAERIZEMAEEEL, N 2T -2 3V EBERAM,

ROEIZRIZEMMAEFEH L VIEWD, BREF 1V T4 ZLOFHDPBR2.70E%
IFiE. B PER, EV/EBITDA. PSRO/NNY 2 T—3 3 v OMIZREEME LY
=W, PBRICEALTHIUERZRELL LEHE>TWVWA Z e O+ KEAHISETIMENT
WBKETH D, WERDOEWVIHMIL, FEZEMEE LR 2 KELREEE MK EKE
ANDRYETHER/LTWVWIRIMDERICH D EEZHND, R4IF2022F288H
F 3 D2023/38H ©2025/38 F ORI EETEIBA P O E M Z . ROEA3HA
F8%ER T D £ TI00% %M T2 & LTCETH Y., HKEERDOKERTZ RER
[Clm->T&ET-,

— AT, FEHUEORLUBERICHEENEZ VRO TS, E4EIX2024/38F DR
BHAS T, EHLEORYMEIETIFCH, MRHREICK Y —HY ) idk%Es
HEFF - BINT2EATVWAEHRBALTWS, BRI EYRRETILE [E/580 ] H
5 [AREY ] ICEFSH, AIBRREZMESEZDICIET 77 R —ER&Y K —
fDEITAY R ERLETEY—ERAEY R ZADREHNEEL LTWS, E-T. 5
BOBRYRTERCHRMEKICFELZ RIIFT Y —ERE R ROBRENEZDORE
REICKZWEENEF S, ESIRIEFEZTWLS,

SHIDEREE L E (L[
it FigeXE<HBR 3

NYaxT— 3 R

RitELEBNKO PER(E) PER(E)® PBR(E) ROE(H) Hflz  HEAX% EV/EBITDA RiMh E4knm E4HEY PSRE)® #izs
Bibg” XM OTE OXE RE zexe)® o)'3e BXE ) zE 0938 0)'38  FE R RE
BTERS 25.2 24.3 2.15 8.0 39.9 1.6 188 99.8 97.6 40 1.34 13.3
\/\é .EE s a
i:%% SRR 122 0% 100  -128 36 6.2 e wl 308 4l
T
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24.0 22.2 2.10 12.8 18.6 8.9 104 37.0 30.1 2.0 1.1 h5.5
184174
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業績サマリー

		高千穂交易 タカチホ コウエキ

								売上高 ウリアゲダカ		YoY		営業利益 エイギョウ		YoY		経常利益 ケイジョウリエキ		YoY		当期純利益 トウジ k ジュン  リエキ		YoY		EPS(1)		DPS

						決算期 ケッサn		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(円) ヒャク		(円) ヒャク

						2020/3期 キ 		20,616		3.6		788		-20.4		885		-18.5		190		-61.2		21.4		24.0

						2021/3期 キ 		20,591		-0.1		886		12.4		926		4.6		548		187.7		61.6		25.0

						2022/3期 キ 		20,784		0.9		1,024		15.6		1,247		34.6		878		60.2		98.4		55.0

						2023/3期 キ 		23,360		12.4		1,376		34.4		1,588		27.3		1,205		37.2		134.2		133.0

						2024/3期(実) キ  ジッセキ		25,224		8.0		1,465		6.5		1,835		15.6		1,437		19.3		157.9		158.0

						2025/3期(会予) キ  カイ  ヨソウ		26,900		6.6		2,050		39.9		2,000		8.9		1,490		3.6		163.9		160.0

						2024/3期 2Q キ 		12,729		14.5		713		22.2		1,057		18.2		717		9.2		78.9		24.0

						2025/3期 2Q(会予) キ 		12,400		-2.6		770		7.9		750		-29.1		540		-24.8		59.4		58.0

						（出所)決算短信 ケッサn

						(1)2022/3期〜2024/3期の過去EPSは潜在株式調整後で、2020/3期〜2021/3期は潜在株式はない。 キ  キ  カコ センザイ チョウセイ キ  キ  センザイ センザイ





井出社長写真





セグメント別売上高・営業利益

				セグメント別売上高・営業利益の推移 (単位: 百万円) ジギョウ ウリアゲ エイギョウ スイイ タンイ ヒャク



						2020/3期 キ 								2021/3期 キ 								2022/3期 キ 								2023/3期 キ 								2024/3期 キ 

						金額 キンガク		YoY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ

				クラウドサービス&サポート		2,122		10.8%		10.3%				1,940		-8.6%		9.4%				2,115		9.0%		10.2%				2,385		12.8%		10.2%				2,531		6.1%		10.0%

				システム システム		10,442		-0.9%		50.6%				10,749		2.9%		52.2%				9,895		-7.9%		47.6%				9,630		-2.7%		41.2%				9,857		2.4%		39.1%

				デバイス		8,051		8.2%		39.1%				7,901		-1.9%		38.4%				8,773		11.0%		42.2%				11,344		29.3%		48.6%				12,835		13.1%		50.9%

				売上高合計 ウリアゲ ゴウケイ		20,616		3.6%		100.0%				20,591		-0.1%		100.0%				20,784		0.9%		100.0%				23,360		12.4%		100.0%				25,224		8.0%		100.0%



				クラウドサービス&サポート		268		-11.3%		34.0%				454		69.4%		51.2%				394		-13.2%		38.5%				506		28.4%		36.8%				486		-4.0%		33.2%

				システム システム		182		-57.8%		23.1%				154		-15.4%		17.4%				135		-12.3%		13.2%				92		-31.9%		6.7%				-29		-		-2.0%

				デバイス		336		31.8%		42.6%				276		-17.9%		31.2%				494		79.0%		48.2%				776		57.1%		56.4%				1,008		29.9%		68.8%

				営業利益合計 エイギョウ ゴウケイ		788		-20.3%		100.0%				886		12.4%		100.0%				1,024		15.6%		100.0%				1,376		34.4%		100.0%				1,465		6.5%		100.0%



				クラウドサービス&サポート		12.7%								23.4%								18.6%								21.2%								19.2%

				システム システム		1.7%								1.4%								1.4%								1.0%								-0.3%

				デバイス		4.2%								3.5%								5.6%								6.8%								7.9%

				営業利益率(全社平均) エイギョウ ゼンシャ ヘイキn		3.8%								4.3%								4.9%								5.9%								5.8%



				出所: 決算説明資料とファクトブックよりSIR作成 シュッショ ケッサn セツメイ シリョウ サクセイ





				各年度の決算短信とファクトブックから図表を作成した。 カク  ネンドノ ケッサn t ズヒョウ サクセイ

																　　　　





クラウドサービス&サポート売上高内訳

										クラウドサービス&サポート売上高内訳 ウリアゲ ダカ ウチワケ

										24/3期決算説明資料の35ページ キ  ケッサn シリョウ





保守売上高内訳(形態別)

										保守売上高内訳(形態別) ホシュ ウリ ウチ ケイタイ

										24/3期決算説明資料の35ページ キ  ケッサn シリョウ





クラウドサービス売上高内訳のサービス別と形態別

				クラウドサービス売上高内訳(サービス別) ウリアゲ ウチ ベテゥ														クラウドサービス売上高内訳(形態別) ウリアゲ ウチ ケイタイベテゥ

												24/3期決算説明資料の35ページ キ  ケッサn シリョウ





MSPサービスの概要

										24/3期決算説明資料の33ページ キ  ケッサn シリョウ





MSPサービス契約数とKPI





Cloom

																																スマートオフィス「Cloom」※1

																														同社のHPの製品情報→スマートオフィス ドウシャ セイヒn





システムのリテールソリューションとビジネスソリューション





デバイスのエレクトロニクとメカトロニクス

		FY19/3		FY20/3		FY21/3		FY22/3		FY23/3		FY24/3

		3319		3673		3967		4452		6941		8344

		0.20246767								エレクトロニクス売上高 ウリアゲ								メカトロニクス売上高 ウリアゲ

		エレクトロニクス年率20.2%の成長 ネn セイチョウ

										24/3期決算説明資料の38ページ キ  ケッサn





ロイヤルカスタマー戦略

												ロイヤルカスタマー戦略の進捗状況 センリャク シンチョク ジョウキョウ

												24/3期決算説明資料の22ページ キ  ケッサン  セテゥ





セグメント区分変更及びセグメント別売上高・営業利益

				従来・新セグメント区分別の売上高・営業利益 (単位: 百万円) ジュウライ シン  クブn ベテゥ ウリアゲ エイギョウ タンイ ヒャク

						従来セグメント区分 ジュウライ クブn								新セグメント区分 シン  クブn								新セグメント区分 シン  クブn

						2024/3期 キ 								2024/3期 キ 								2025/3期(予想) キ  ヨソウ

						金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY(1)		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ

				クラウドサービス&サポート		2,531		6.1%		10.0%				3,113		30.5%		12.3%				4,200		34.9%		15.6%

				システム システム		9,857		2.4%		39.1%				9,275		-3.7%		36.8%				9,600		3.5%		35.7%

				デバイス		12,835		13.1%		50.9%				12,835		13.1%		50.9%				13,100		2.1%		48.7%

				売上高合計 ウリアゲ ゴウケイ		25,224		8.0%		100.0%				25,224		8.0%		100.0%				26,900		6.6%		100.0%



				クラウドサービス&サポート		486		-4.1%		33.2%				530		4.7%		36.2%				730		37.7%		35.6%

				システム システム		-29		-		-2.0%				-73		-		-5.0%				380		-		18.5%

				デバイス		1,008		29.9%		68.8%				1,008		29.9%		68.8%				940		-6.8%		45.9%

				営業利益合計 エイギョウ ゴウケイ		1,465		6.5%		100.0%				1,465		6.5%		100.0%				2,050		39.9%		100.0%



				クラウドサービス&サポート		19.2%								19.2%								17.4%

				システム システム		-0.3%								-0.8%								4.0%

				デバイス		7.9%								7.9%								7.2%

				営業利益率(全社平均) エイギョウ ゼンシャ ヘイキn		5.8%								5.8%								7.6%

				出所: 決算説明資料とファクトブックよりSIR作成 シュッショ ケッサn セツメイ シリョウ サクセイ

				(1): 従来セグメント区分の2023/3期からの増減率 ジュウライ クブn キ  ゾウゲn



				各年度の決算短信、ファクトブック決算説明資料から図表を作成した。 カク  ネンドノ ケッサn t ケッサn ズヒョウ サクセイ





クラウドサービス＆サポート売上高(計画的)

								(単位: 百万円) タンイ ヒャク

								クラウドサポート&サービス売上高予想 ウリアゲデ ヨソウ								クラウドサービス売上高予想内訳 ウリアゲ ヨソウ ウチ

								決算説明資料の１７ページ ケッサn





システム売上高(計画)

								システム売上高予想(単位: 百万円) ウリアゲ ヨソウ タンイ ヒャク

						決算説明資料の18ページ ケッサn シリョウ



リテールソリューション

ビジネスソリューション

グローバル



デバイス売上高(計画)

														デバイス売上高予想(単位: 百万円) ウリアゲ ヨソウ タンイ ヒャク

														決算説明資料の18ページ ケッサn シリョウ



エレクトニクス

メカトロニクス



受注高・受注残

										受注高(単位: 百万円) ジュチュウ タンイ ヒャク								受注残(単位:百万円) ジュチュウ ザn タンイ ヒャク

												24/3期決算説明資料の38ページ キ  ケッサn セテゥ





中期経営計画2022-2024

																																								中期経営計画 チュウ

				中期経営計画 2022-2024　(単位: 百万円) チュウキ ケイエイ タンイ ヒャク

				項目 コウモク		最終年度の2025/3期数値目標 サイシュウ キ  スウチモクヒョウ モクヒョウ 

				売上高 ウリアゲ		26,000

				経常利益 ケイジョウ		2,000

				当期純利益 トウキ  ジュン  リエキ		1,400

				ROE		10.0% (目標) モクヒョウ

						8.0% (必達) ヒッタテゥ

				配当性向 ハイトウ		100%

						ROEが3期平均8% キ  ヘイキn

						達成まで継続 タッセイ ケイゾク

				出所: 決算説明資料よりSIR作成

																																								中計の数字を使ってSIR作成 チュウ スウ ツカッテ サクセイ





資本戦略図表

								同社の新中期経営計画2022-2024の29ページ ドウシャ シン  チュウ ケイエイ

								これは昨年のイニシャルカバレッジでも使っているから、英語版はそれを使えばいい。 サクネn ツカッテ エイゴ ツカエ



資本戦略

出所: 同社新中期経営計画2022-2024



主要財務指標 

														決算期		2020/3期 キ 		2021/3期 キ 		2022/3期 キ 		2023/3期 キ 		2024/3期 キ 

														営業利益率(%) エイギョウ		3.8		4.3		4.9		5.9		5.8

														EBITDAマージン(%) 		4.7		4.9		5.8		6.7		6.6

														ROE (%)		1.4		4.0		6.0		7.7		8.6

														ROA (%)		1.0		2.9		4.4		5.6		6.4

								計算 ケイサn						総資産回転率(回) ソウシサn カイ カイ 		1.10		1.08		1.04		1.09		1.12

				43525		43891		44256						財務レバレッジ(倍) ザイム バイ 		1.37		1.37		1.37		1.35		1.36

		製品商品 セイヒn ショウヒn		2445		2706		2578						当期純利益率(%) トウキ 		0.9		2.7		4.2		5.2		5.7

		売上原価 ウリアゲ ゲンカ 		14787		15494		15661						自己資本比率(%) ジコシホn		73.2		72.7		72.9		74.2		73.3

		日数 ニッスウ		365		365		365						有利子負債残高 (百万円)		0		0		0		0		49

		棚卸資産回転期間(日数) タナオロシ シサn カイテn キカn ニッスウ				60.6723570414		61.5752506226						ネット有利子負債残高 (百万円)		-6,200		-6,001		-6,709		-4,509		-4,822

														D/Eレシオ (倍)		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		売上債権 ウリアゲ		6690		6720		7018						ネットD/Eレシオ (倍)		-0.46		-0.42		-0.45		-0.27		-0.29

		 売上高 ウリアゲ		19894		20616		20591						棚卸資産回転日数(日数) タナオロシ シサn カイテn ニッスウ ニッスウ		59.4		58.6		64.3		83.1		95.4

		日数 ニッスウ		365		365		365						売上債権回転日数(日数） ウリアゲ カイテ ニッスウ ニッスウ		108.2		108.5		103.0		95.4		92.9

		売上債権回転期間(日数）				118.7099825378		121.7612063523						仕入債務回転日数 (日数） シイレ カイテn ニッスウ ニッスウ		63.8		63.3		67.8		62.9		57.0

														現預金/純資産 (%) ゲンヨキn ジュンシサn		33.4		30.8		32.6		20.4		21.2

		仕入債務 シイレ		2827		2592		2840						現預金/時価総額 (%) ゲンヨキン  ジカソウガク		72.7		59.9		50.6		20.1		14.1

		売上原価 ウリアゲ ゲンカ 		14787		15494		15661						営業キャッシュフロー (1) エイギョウ		250		754		1,185		-1388		1,642

		日数 ニッスウ		365		365		365						投資キャッシュフロー (2) トウシ		-111		-775		-393		522		29

		仕入債務回転期間(日数) シイレ カイテn キカn ニッスウ				63.829062863		63.2999169913						財務キャッシュフロー ザイム		-215		-214		-190		-303		-1,459

														フリーキャッシュフロー (1)+(2) (百万円) ヒャクマ		139		-21		792		-866		1,671

														現金及び預金 (百万円) ゲンキn オヨビ ヨキn ヒャクマ		5,100		4,901		5,609		4509		4,871





バリュエーション 

						同社と比較対象の類似企業(1) ドウシャ ヒカク タイショウ ルイジ キギョウ		PER(倍) bai		PER(倍)(2) bai		PBR(倍) bai		ROE(%)		営業利益 エイギョウ		営業利益率 エイギョウ リツ 		EV/EBITDA		配当性向 ハイトウ		配当性向 ハイトウ		配当利回り ハイトウ		PSR(倍)(8)		株主資本 カブヌシ ジコシホn

								実績 ジッセキ		予想 ヨソウ		実績 ジッセキ		実績 ジッセキ		変化率(%)(3) ヘn		(%)(4)予想 ヨソ		(倍) 実績 バイ ジッセキ		(%) (5)実績 ジッセキ		(%)(6) 予想 ヨソウ		(%)(7)予想 ヨソ		予想 ヨソウ		比率(%) 実績 ヒリテゥ ジッセキ

						高千穂交易 タカチホ コウエキ		25.2		24.3		2.15		8.6		39.9		7.6		18.8		99.8		97.6		4.0		1.34		73.3

						半導体・電子部品商社22社平均 ハンドウタイ デンシ ショウ シャ  ヘイキn		11.1		12,2		0.98		10.0		-12.8		3.6		6.2		41.6		44.1		3.7		0.28		47.1



						情報セキュリティ18社平均 ジョウホウ シャ  ヘイキn		24.0		22.2		2.70		12.8		18.6		8.9		10.4		37.0		39.1		2.0		1.11		55.5



						出所:SPEEDAデータよりSIR作成 シュッショ サクセイ

						(1) 断りがない限り、株価は7月8日終値を参照している。 コトワリ カブカ ガテゥ ヒ  オワリ サンショウ

						(2) 直近の株価÷今期会社予想EPSで計算 チョッキn カブカ  コンキ カイシャ ヨソウ ケイサn

						(3) 前期から今期への営業利益伸び率(半導体・電子部品商社のグループは東京エレクトロンデバイスが今期営業利益を公表していないので21社ベースの平均値) ゼンキ コンキ エイギョウ ノビリテゥ ハンドウタイ デンシ sh トウキョウ コンキエ コウヒョウ シャ  ヘイキn

						(4) 今期営業利益率(半導体・電子部品商社のグループは東京エレクトロンデバイスが今期営業利益を公表していないので21社ベースの平均値) コンキ エイギョウ

						(5) 各社の配当金総額÷当期純利益の平均値 (情報セキュリティグループの2社が前期無配のため16社ベースの平均値) カクシャ ハイトウ キn ソウガク トウキジュンリエキ ヘイキn ジョウホウ sh ゼンキ ムハイ シャ  ヘイキn スウ

						(6) 各社の今期の1株当たり会社予想年間配当金÷会社予想EPSの平均値(情報セキュリティグループの 3社が今期無配のため15社ベースの平均値) カクシャ コンキ カイシャ カイ ネn キn カイシャ ヘイキn ジョウホウ コンキ ムハイ

						(7) 各社の今期の1株当たり会社予想年間配当金÷直近株価の平均値(情報セキュリティグループの3社が今期無配のため15社ベースの平均値) カクシャ コンキ カブ カイシャ ヨソウ ネn ハイトウ チョッキn カブ ヘイキn ジョウホウ sh コンキ ムハイ シャ  ヘイキn アタイ

						(8) 直近株価を基にした時価総額÷今期の会社売上高予想で計算 チョッキn モトニシタ  ジカソウガク コンキ カイシャ カイシャ ヨソウ





比較対象類似企業

						電子部品・半導体商社(２2社) デンシ ハンドウタイ ショウ		マクニカホールディングス(3132)、加賀電子 (8154)、レスターホールディングス(3156)、トーメンデバイス(2737)、シーク(7613)、RYODEN (8084)、東京エレクトロンデバイス (2760)、丸文(7537)、立花エレテック(8159)、萩原電気ホールディングス(7467)、エレマテック(2715)、伯東 (7433)、新光商事(8141)、サンワテクノス(8137)、三信電気(8150)、都築電気(8157)、カナデン(8081)、たけびし(7510)、ダイトロン(7609)、明治電機工業(3388)、東海エレクトロニクス(8071)、協栄産業 (6973)





						情報セキュリティ(18社) ジョウホウ		SCSK(9719)、ティーガイア(3738)、NECネッツエスアイ(1973)、富士ソフト(9749)、インターネットイニシアティブ(3774)、日本ビジネスシステムズ(5036)、SBテクノロジー(4726)、シーイーシー(9692)、アイネット(9600)、AGS(3648)、ソリトンシステムズ (3040)、GMOグローバルサイン・ホールディングス(3788)、イーガーディアン(6050)、セキュア(4264)、エルテス(3967)、エンカレッジ・テクノロジ(3682)、ダイワ通信(7116)、アイビーシー(3920) フジ ニホn ツウシ









ページ数の関係削除した図表(株価の相対チャート)





ページ数の関係で削除した図表(セグメント・事業内容・担当会社)

										事業セグメント・事業内容・グループ各社 ジギョウ ジギョウ カクシャ

																																		https://www.youtube.com/watch?v=UFXq6PwZsYc

										出所: 同社決算短信 シュッショ ドウシャ ケッサn

										24/3期の決算短信の9ページ キ  ケッサn





ページ数の関係で削除した図表(MSPビジネスモデル)
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業績サマリー

		高千穂交易 タカチホ コウエキ

								売上高 ウリアゲダカ		YoY		営業利益 エイギョウ		YoY		経常利益 ケイジョウリエキ		YoY		当期純利益 トウジ k ジュン  リエキ		YoY		EPS(1)		DPS

						決算期 ケッサn		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(円) ヒャク		(円) ヒャク

						2020/3期 キ 		20,616		3.6		788		-20.4		885		-18.5		190		-61.2		21.4		24.0

						2021/3期 キ 		20,591		-0.1		886		12.4		926		4.6		548		187.7		61.6		25.0

						2022/3期 キ 		20,784		0.9		1,024		15.6		1,247		34.6		878		60.2		98.4		55.0

						2023/3期 キ 		23,360		12.4		1,376		34.4		1,588		27.3		1,205		37.2		134.2		133.0

						2024/3期(実) キ  ジッセキ		25,224		8.0		1,465		6.5		1,835		15.6		1,437		19.3		157.9		158.0

						2025/3期(会予) キ  カイ  ヨソウ		26,900		6.6		2,050		39.9		2,000		8.9		1,490		3.6		163.9		160.0

						2024/3期 2Q キ 		12,729		14.5		713		22.2		1,057		18.2		717		9.2		78.9		24.0

						2025/3期 2Q(会予) キ 		12,400		-2.6		770		7.9		750		-29.1		540		-24.8		59.4		58.0

						（出所)決算短信 ケッサn

						(1)2022/3期〜2024/3期の過去EPSは潜在株式調整後で、2020/3期〜2021/3期は潜在株式はない。 キ  キ  カコ センザイ チョウセイ キ  キ  センザイ センザイ





井出社長写真





セグメント別売上高・営業利益

				セグメント別売上高・営業利益の推移 (単位: 百万円) ジギョウ ウリアゲ エイギョウ スイイ タンイ ヒャク



						2020/3期 キ 								2021/3期 キ 								2022/3期 キ 								2023/3期 キ 								2024/3期 キ 

						金額 キンガク		YoY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ

				クラウドサービス&サポート		2,122		10.8%		10.3%				1,940		-8.6%		9.4%				2,115		9.0%		10.2%				2,385		12.8%		10.2%				2,531		6.1%		10.0%

				システム システム		10,442		-0.9%		50.6%				10,749		2.9%		52.2%				9,895		-7.9%		47.6%				9,630		-2.7%		41.2%				9,857		2.4%		39.1%

				デバイス		8,051		8.2%		39.1%				7,901		-1.9%		38.4%				8,773		11.0%		42.2%				11,344		29.3%		48.6%				12,835		13.1%		50.9%

				売上高合計 ウリアゲ ゴウケイ		20,616		3.6%		100.0%				20,591		-0.1%		100.0%				20,784		0.9%		100.0%				23,360		12.4%		100.0%				25,224		8.0%		100.0%



				クラウドサービス&サポート		268		-11.3%		34.0%				454		69.4%		51.2%				394		-13.2%		38.5%				506		28.4%		36.8%				486		-4.0%		33.2%

				システム システム		182		-57.8%		23.1%				154		-15.4%		17.4%				135		-12.3%		13.2%				92		-31.9%		6.7%				-29		-		-2.0%

				デバイス		336		31.8%		42.6%				276		-17.9%		31.2%				494		79.0%		48.2%				776		57.1%		56.4%				1,008		29.9%		68.8%

				営業利益合計 エイギョウ ゴウケイ		788		-20.3%		100.0%				886		12.4%		100.0%				1,024		15.6%		100.0%				1,376		34.4%		100.0%				1,465		6.5%		100.0%



				クラウドサービス&サポート		12.7%								23.4%								18.6%								21.2%								19.2%

				システム システム		1.7%								1.4%								1.4%								1.0%								-0.3%

				デバイス		4.2%								3.5%								5.6%								6.8%								7.9%

				営業利益率(全社平均) エイギョウ ゼンシャ ヘイキn		3.8%								4.3%								4.9%								5.9%								5.8%



				出所: 決算説明資料とファクトブックよりSIR作成 シュッショ ケッサn セツメイ シリョウ サクセイ





				各年度の決算短信とファクトブックから図表を作成した。 カク  ネンドノ ケッサn t ズヒョウ サクセイ

																　　　　





クラウドサービス&サポート売上高内訳

										クラウドサービス&サポート売上高内訳 ウリアゲ ダカ ウチワケ

										24/3期決算説明資料の35ページ キ  ケッサn シリョウ





保守売上高内訳(形態別)

										保守売上高内訳(形態別) ホシュ ウリ ウチ ケイタイ

										24/3期決算説明資料の35ページ キ  ケッサn シリョウ





クラウドサービス売上高内訳のサービス別と形態別

				クラウドサービス売上高内訳(サービス別) ウリアゲ ウチ ベテゥ														クラウドサービス売上高内訳(形態別) ウリアゲ ウチ ケイタイベテゥ

												24/3期決算説明資料の35ページ キ  ケッサn シリョウ





MSPサービスの概要

										24/3期決算説明資料の33ページ キ  ケッサn シリョウ





MSPサービス契約数とKPI





Cloom

																																スマートオフィス「Cloom」※1

																														同社のHPの製品情報→スマートオフィス ドウシャ セイヒn





システムのリテールソリューションとビジネスソリューション





デバイスのエレクトロニクとメカトロニクス

		FY19/3		FY20/3		FY21/3		FY22/3		FY23/3		FY24/3

		3319		3673		3967		4452		6941		8344

		0.20246767								エレクトロニクス売上高 ウリアゲ								メカトロニクス売上高 ウリアゲ

		エレクトロニクス年率20.2%の成長 ネn セイチョウ

										24/3期決算説明資料の38ページ キ  ケッサn





ロイヤルカスタマー戦略

												ロイヤルカスタマー戦略の進捗状況 センリャク シンチョク ジョウキョウ

												24/3期決算説明資料の22ページ キ  ケッサン  セテゥ





セグメント区分変更及びセグメント別売上高・営業利益

				従来・新セグメント区分別の売上高・営業利益 (単位: 百万円) ジュウライ シン  クブn ベテゥ ウリアゲ エイギョウ タンイ ヒャク

						従来セグメント区分 ジュウライ クブn								新セグメント区分 シン  クブn								新セグメント区分 シン  クブn

						2024/3期 キ 								2024/3期 キ 								2025/3期(予想) キ  ヨソウ

						金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY(1)		構成比 コウセイ				金額 キンガク		YOY		構成比 コウセイ

				クラウドサービス&サポート		2,531		6.1%		10.0%				3,113		30.5%		12.3%				4,200		34.9%		15.6%

				システム システム		9,857		2.4%		39.1%				9,275		-3.7%		36.8%				9,600		3.5%		35.7%

				デバイス		12,835		13.1%		50.9%				12,835		13.1%		50.9%				13,100		2.1%		48.7%

				売上高合計 ウリアゲ ゴウケイ		25,224		8.0%		100.0%				25,224		8.0%		100.0%				26,900		6.6%		100.0%



				クラウドサービス&サポート		486		-4.1%		33.2%				530		4.7%		36.2%				730		37.7%		35.6%

				システム システム		-29		-		-2.0%				-73		-		-5.0%				380		-		18.5%

				デバイス		1,008		29.9%		68.8%				1,008		29.9%		68.8%				940		-6.8%		45.9%

				営業利益合計 エイギョウ ゴウケイ		1,465		6.5%		100.0%				1,465		6.5%		100.0%				2,050		39.9%		100.0%



				クラウドサービス&サポート		19.2%								19.2%								17.4%

				システム システム		-0.3%								-0.8%								4.0%

				デバイス		7.9%								7.9%								7.2%

				営業利益率(全社平均) エイギョウ ゼンシャ ヘイキn		5.8%								5.8%								7.6%

				出所: 決算説明資料とファクトブックよりSIR作成 シュッショ ケッサn セツメイ シリョウ サクセイ

				(1): 従来セグメント区分の2023/3期からの増減率 ジュウライ クブn キ  ゾウゲn



				各年度の決算短信、ファクトブック決算説明資料から図表を作成した。 カク  ネンドノ ケッサn t ケッサn ズヒョウ サクセイ





クラウドサービス＆サポート売上高(計画的)

								(単位: 百万円) タンイ ヒャク

								クラウドサポート&サービス売上高予想 ウリアゲデ ヨソウ								クラウドサービス売上高予想内訳 ウリアゲ ヨソウ ウチ

								決算説明資料の１７ページ ケッサn





システム売上高(計画)

								システム売上高予想(単位: 百万円) ウリアゲ ヨソウ タンイ ヒャク

						決算説明資料の18ページ ケッサn シリョウ



リテールソリューション

ビジネスソリューション

グローバル



デバイス売上高(計画)

														デバイス売上高予想(単位: 百万円) ウリアゲ ヨソウ タンイ ヒャク

														決算説明資料の18ページ ケッサn シリョウ



エレクトニクス

メカトロニクス



受注高・受注残

										受注高(単位: 百万円) ジュチュウ タンイ ヒャク								受注残(単位:百万円) ジュチュウ ザn タンイ ヒャク

												24/3期決算説明資料の38ページ キ  ケッサn セテゥ





中期経営計画2022-2024

																																								中期経営計画 チュウ

				中期経営計画 2022-2024　(単位: 百万円) チュウキ ケイエイ タンイ ヒャク

				項目 コウモク		最終年度の2025/3期数値目標 サイシュウ キ  スウチモクヒョウ モクヒョウ 

				売上高 ウリアゲ		26,000

				経常利益 ケイジョウ		2,000

				当期純利益 トウキ  ジュン  リエキ		1,400

				ROE		10.0% (目標) モクヒョウ

						8.0% (必達) ヒッタテゥ

				配当性向 ハイトウ		100%

						ROEが3期平均8% キ  ヘイキn

						達成まで継続 タッセイ ケイゾク

				出所: 決算説明資料よりSIR作成

																																								中計の数字を使ってSIR作成 チュウ スウ ツカッテ サクセイ





資本戦略図表

								同社の新中期経営計画2022-2024の29ページ ドウシャ シン  チュウ ケイエイ

								これは昨年のイニシャルカバレッジでも使っているから、英語版はそれを使えばいい。 サクネn ツカッテ エイゴ ツカエ



資本戦略

出所: 同社新中期経営計画2022-2024



主要財務指標 

														決算期		2020/3期 キ 		2021/3期 キ 		2022/3期 キ 		2023/3期 キ 		2024/3期 キ 

														営業利益率(%) エイギョウ		3.8		4.3		4.9		5.9		5.8

														EBITDAマージン(%) 		4.7		4.9		5.8		6.7		6.6

														ROE (%)		1.4		4.0		6.0		7.7		8.6

														ROA (%)		1.0		2.9		4.4		5.6		6.4

								計算 ケイサn						総資産回転率(回) ソウシサn カイ カイ 		1.10		1.08		1.04		1.09		1.12

				43525		43891		44256						財務レバレッジ(倍) ザイム バイ 		1.37		1.37		1.37		1.35		1.36

		製品商品 セイヒn ショウヒn		2445		2706		2578						当期純利益率(%) トウキ 		0.9		2.7		4.2		5.2		5.7

		売上原価 ウリアゲ ゲンカ 		14787		15494		15661						自己資本比率(%) ジコシホn		73.2		72.7		72.9		74.2		73.3

		日数 ニッスウ		365		365		365						有利子負債残高 (百万円)		0		0		0		0		49

		棚卸資産回転期間(日数) タナオロシ シサn カイテn キカn ニッスウ				60.6723570414		61.5752506226						ネット有利子負債残高 (百万円)		-6,200		-6,001		-6,709		-4,509		-4,822

														D/Eレシオ (倍)		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		売上債権 ウリアゲ		6690		6720		7018						ネットD/Eレシオ (倍)		-0.46		-0.42		-0.45		-0.27		-0.29

		 売上高 ウリアゲ		19894		20616		20591						棚卸資産回転日数(日数) タナオロシ シサn カイテn ニッスウ ニッスウ		59.4		58.6		64.3		83.1		95.4

		日数 ニッスウ		365		365		365						売上債権回転日数(日数） ウリアゲ カイテ ニッスウ ニッスウ		108.2		108.5		103.0		95.4		92.9

		売上債権回転期間(日数）				118.7099825378		121.7612063523						仕入債務回転日数 (日数） シイレ カイテn ニッスウ ニッスウ		63.8		63.3		67.8		62.9		57.0

														現預金/純資産 (%) ゲンヨキn ジュンシサn		33.4		30.8		32.6		20.4		21.2

		仕入債務 シイレ		2827		2592		2840						現預金/時価総額 (%) ゲンヨキン  ジカソウガク		72.7		59.9		50.6		20.1		14.1

		売上原価 ウリアゲ ゲンカ 		14787		15494		15661						営業キャッシュフロー (1) エイギョウ		250		754		1,185		-1388		1,642

		日数 ニッスウ		365		365		365						投資キャッシュフロー (2) トウシ		-111		-775		-393		522		29

		仕入債務回転期間(日数) シイレ カイテn キカn ニッスウ				63.829062863		63.2999169913						財務キャッシュフロー ザイム		-215		-214		-190		-303		-1,459

														フリーキャッシュフロー (1)+(2) (百万円) ヒャクマ		139		-21		792		-866		1,671

														現金及び預金 (百万円) ゲンキn オヨビ ヨキn ヒャクマ		5,100		4,901		5,609		4509		4,871





バリュエーション 

						同社と比較対象の類似企業(1) ドウシャ ヒカク タイショウ ルイジ キギョウ		PER(倍) bai		PER(倍)(2) bai		PBR(倍) bai		ROE(%)		営業利益 エイギョウ		営業利益率 エイギョウ リツ 		EV/EBITDA		配当性向 ハイトウ		配当性向 ハイトウ		配当利回り ハイトウ		PSR(倍)(8)		株主資本 カブヌシ ジコシホn

								実績 ジッセキ		予想 ヨソウ		実績 ジッセキ		実績 ジッセキ		変化率(%)(3) ヘn		(%)(4)予想 ヨソ		(倍) 実績 バイ ジッセキ		(%) (5)実績 ジッセキ		(%)(6) 予想 ヨソウ		(%)(7)予想 ヨソ		予想 ヨソウ		比率(%) 実績 ヒリテゥ ジッセキ

						高千穂交易 タカチホ コウエキ		25.2		24.3		2.15		8.6		39.9		7.6		18.8		99.8		97.6		4.0		1.34		73.3

						半導体・電子部品商社22社平均 ハンドウタイ デンシ ショウ シャ  ヘイキn		11.1		12,2		0.98		10.0		-12.8		3.6		6.2		41.6		44.1		3.7		0.28		47.1



						情報セキュリティ18社平均 ジョウホウ シャ  ヘイキn		24.0		22.2		2.70		12.8		18.6		8.9		10.4		37.0		39.1		2.0		1.11		55.5



						出所:SPEEDAデータよりSIR作成 シュッショ サクセイ

						(1) 断りがない限り、株価は7月8日終値を参照している。 コトワリ カブカ ガテゥ ヒ  オワリ サンショウ

						(2) 直近の株価÷今期会社予想EPSで計算 チョッキn カブカ  コンキ カイシャ ヨソウ ケイサn

						(3) 前期から今期への営業利益伸び率(半導体・電子部品商社のグループは東京エレクトロンデバイスが今期営業利益を公表していないので21社ベースの平均値) ゼンキ コンキ エイギョウ ノビリテゥ ハンドウタイ デンシ sh トウキョウ コンキエ コウヒョウ シャ  ヘイキn

						(4) 今期営業利益率(半導体・電子部品商社のグループは東京エレクトロンデバイスが今期営業利益を公表していないので21社ベースの平均値) コンキ エイギョウ

						(5) 各社の配当金総額÷当期純利益の平均値 (情報セキュリティグループの2社が前期無配のため16社ベースの平均値) カクシャ ハイトウ キn ソウガク トウキジュンリエキ ヘイキn ジョウホウ sh ゼンキ ムハイ シャ  ヘイキn スウ

						(6) 各社の今期の1株当たり会社予想年間配当金÷会社予想EPSの平均値(情報セキュリティグループの 3社が今期無配のため15社ベースの平均値) カクシャ コンキ カイシャ カイ ネn キn カイシャ ヘイキn ジョウホウ コンキ ムハイ

						(7) 各社の今期の1株当たり会社予想年間配当金÷直近株価の平均値(情報セキュリティグループの3社が今期無配のため15社ベースの平均値) カクシャ コンキ カブ カイシャ ヨソウ ネn ハイトウ チョッキn カブ ヘイキn ジョウホウ sh コンキ ムハイ シャ  ヘイキn アタイ

						(8) 直近株価を基にした時価総額÷今期の会社売上高予想で計算 チョッキn モトニシタ  ジカソウガク コンキ カイシャ カイシャ ヨソウ





比較対象類似企業

						電子部品・半導体商社(２2社) デンシ ハンドウタイ ショウ		マクニカホールディングス(3132)、加賀電子 (8154)、レスターホールディングス(3156)、トーメンデバイス(2737)、シーク(7613)、RYODEN (8084)、東京エレクトロンデバイス (2760)、丸文(7537)、立花エレテック(8159)、萩原電気ホールディングス(7467)、エレマテック(2715)、伯東 (7433)、新光商事(8141)、サンワテクノス(8137)、三信電気(8150)、都築電気(8157)、カナデン(8081)、たけびし(7510)、ダイトロン(7609)、明治電機工業(3388)、東海エレクトロニクス(8071)、協栄産業 (6973)





						情報セキュリティ(18社) ジョウホウ		SCSK(9719)、ティーガイア(3738)、NECネッツエスアイ(1973)、富士ソフト(9749)、インターネットイニシアティブ(3774)、日本ビジネスシステムズ(5036)、SBテクノロジー(4726)、シーイーシー(9692)、アイネット(9600)、AGS(3648)、ソリトンシステムズ (3040)、GMOグローバルサイン・ホールディングス(3788)、イーガーディアン(6050)、セキュア(4264)、エルテス(3967)、エンカレッジ・テクノロジ(3682)、ダイワ通信(7116)、アイビーシー(3920) フジ ニホn ツウシ









ページ数の関係削除した図表(株価の相対チャート)





ページ数の関係で削除した図表(セグメント・事業内容・担当会社)

										事業セグメント・事業内容・グループ各社 ジギョウ ジギョウ カクシャ

																																		https://www.youtube.com/watch?v=UFXq6PwZsYc

										出所: 同社決算短信 シュッショ ドウシャ ケッサn

										24/3期の決算短信の9ページ キ  ケッサn





ページ数の関係で削除した図表(MSPビジネスモデル)
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BEAGT 18,556 19,473 20,593 22,133 22,963
mEafs 4,174 4,547 4,807 4,952 5,407
TIFHEEROE#HE 2,591 2,839 2,984 3,059 2,924
FKIEANTRE 241 141 249 124 540
ZRas = = 913 947 1,067
B55| 4% 235 270 294 387 302
®wEE55|4% 1 13 30 34 57
IHBEERS 4 82 - - - -
Z Dt 1,021 1,283 334 398 514
BETEaE 797 751 760 748 719
RHRILE 35 42 31 20 -
BERT IR A& 729 673 685 679 619
wERGE A% = - 9 9 21
Z D 31 35 34 40 78
BEE: 4,971 5,299 5,568 5,700 6,127
HBEER 13,537 13,872 14,561 15,478 15,464
%N 1,209 1,209 1,209 1,209 1,209
BARFEIRE 1,172 1,172 1,193 1,375 1,381
lEaslbry 12,388 12,722 13,377 13,979 13,938
Bk -1,231 -1,231 -1,218 -1,085 -1,064
Z OO EFEN R RETER 36 290 452 946 1,366
% OB MLm= S 204 299 373 691 911
AERERAXEE -165 -58 41 227 394
BEAFTICHR 2 AR -2 49 37 26 60
HEFHIME 9 12 11 8 4
FEXEKEFES 0 0 0 0 0
MEEAST 13,584 14,174 15,025 16,432 16,835
B - MEEARET 18,556 19,473 20,593 22,133 22,963
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BRAEER Fvrv 2 70—EE (B BHM)

2020/348 2021/348 2022/348 2023/348 2024/348
TS 20,616 20,591 20,784 23,360 25,224
Gl =X il 15,494 15,661 15,685 17,522 19,173
7o kAR 5,121 4,930 5,099 5,838 6,051
IREER O —REEE 4,333 4,043 4,074 4,461 4,585
=HEER 788 886 1,024 1,376 1,465
REAR 885 926 1,247 1,588 1,835
R H) 2% 68 4 - 0 280
LEHIEEES 366 1 3 103 -
A S 587 929 1,243 1,485 2,116
EAFL. ERMRVOEER 425 356 382 320 676
EARERARE -28 24 -17 -40 2
EEEFuIEA 190 548 878 1,205 1,437
Bk ICRET 2 LA 190 548 878 1,205 1,437
Pt v | P 24.8% 23.9% 24.5% 25.0% 24.0%
A RK 3.8% 4.3% 4.9% 5.9% 5.8%
BEH R 4.3% 4.5% 6.0% 6.8% 7.3%
EEuipass 0.9% 2.7% 4.2% 5.2% 5.7%
ROE 1.4% 4.0% 6.0% 7.7% 8.6%
ROA 1.0% 2.9% 4.4% 5.6% 6.4%
EPS(M) 21.40 61.56 98.61 134.69 158.46
HEFFHICLDIF Yy TO— 250 754 1,185 -1,388 1,642
BUEEANERVCEDDNAEAE - CF 190 133 183 185 199
BUEENZ - CF 101 133 183 185 199
EODONAERE - CF 89
HMEES Kk MR EF ML 5FEHE S -68 -280
BB A M 5T A8 -68 -280
BREEEETTHIBR 82
FEROEYESDZHEE - 22CF 26 21 32 47 111
MEDXILEE - B2CF -1 0 0
BREEHCLD2F vy ay0— -111 -775 -393 523 29
BMEES R R E R M2 O IE 0 -450 -250 -428 -198
KEBM £ DEE 0 -450 -250 -428 -198
BMEEE Kk MR EE a5 D55 H) 194 25 325
WEBMEAE DT 194 25 325
BREEEEDEERVOFEH -108 -363 -57 -103 -68
BREEEEDRE -108 -363 -57 -134 -68
BREEEEE DT 0 0 31 0
I E E B DES KR O55HD -69 -200 -84 -33 -30
EE E B E OIS -69 -200 -84 -33 -30
MEEHICLDFr vy aT70— -215 -214 -190 -303 -1,459
MR D FIT 114 301 24
KR DER R UHAD 0 0 -80 0 0
FEIN R -214 -214 -224 -604 -1,480
RERVREREYICHRIBEER -28 36 106 69 150
Re&kCREREY OB -104 -199 708 -1,100 362
RERVREAEVHREES 5,204 5,100 4,901 5,609 4,509
RekVCREREWHRRES 5,100 4,901 5,609 4,509 4,871
7Y—Fvya70— 139 -21 792 -865 1,671
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FARIL—<Y—/REEIHE

AL~ MEHREEC DN TOBREIRMST 3T 2 BN E LTS DIREDEIS
PREEBERLEEOTEBDERA. KLK— NIBBINET—5 - BRI
HAMEHETEZ LU LEBOTT N, TOERNE. ERMEZSCOVNT—IRIET
BEDTEBOELAL

ARUIR— MMIEZEENSDEFEICE I ESESSA/\— b —XHMERR L. sl U
THRMZETNET, SESSA/(— hF—XDEE - REB(FHZKEEDORITIDE
EESS (CDWLWTFEEEZF DG ZIT > TLDN. RIEFFERITSRENG D FT,
ZDEHHLIR— MCRBSNIEFRPODIEEREZ DRV ENHDFET .
AKLR— bOERICEDVEEERBIN S DIEK(C DUV TSESSA/(— b —X(E—1])
DEFEZEVFEA. HLR— FOBE/FERSESSA/(— I —X(CIRBLET. H
L7R— MEAELE - I Uz DERYDECA - X FEFEDRE (A UVESEL
5NCTWET,

SESSA/\— hF—XtkRatt

~ ERREFE XM TE2-8-14 i-0 Azabu 5a

info@sessapartners.co.jp
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